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Apresentacao

O Presente documento, elaborado pela dire¢do do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
SAO SEBASTIAO — FAPS, em parceria com AGF Servicos Especiais - EIRELI - ME, que tem em seu proprietéario pessoa
fisica regularmente credenciada como Consultor na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, que visa preparar a
documentacdo necessdria, onde com dados da diretoria executiva do RPPS, buscam nortear as agdes de gestdo dos
recursos financeiros deste RPPS, procurando alcancar a exceléncia no equilibrio atuarial-econdmico-financeiro. Durante
o0 ano é de exclusiva responsabilidade do RPPS o cumprimento dos limites definidos neste documento.

Tais informag¢Bes deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de armazenadas por um periodo
ndo inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos diversos 6rgdos de fiscalizacdo municipal, estadual e
federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisdes deverdo ser aprovada por 6rgdo superior
competente, antes de sua implementac&o.

Cabe ao Ministério da Previdéncia Social - MPS o registro dessa Politica de Investimentos e posterior atestado de
conformidade para a regularizagdo deste documento de gest3o previdenciaria.

E de suma importéncia que o RPPS faga um acompanhamento detalhado desta Politica de Investimentos, ao final do 1°
Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o teor deste planejamento ainda encontra-se alinhado
com as diretrizes financeiras do pais, e de acordo com as metas de rentabilidades esperadas.

Destaque

Em dezembro de 2016, pelos Gestores da época foi apresentada e aprovada pelo Conselho de Administracdo, a Politica de
Investimentos para o Exercicio de 2017, entretanto, face a mudanca do Prefeito Municipal, gestores e conselho de
Administracdo, revisamos e apresentamos a proposta a seguir, fundamentada nio somente as Politicas que norteardo os
rumos desta nova gestdo, mas também, destacando os Investimentos realizados em exercicios passados, cuja vis3o atual e

principalmente pelo histérico de Stress apresentado, julgamos, com baixa possibilidade de recuperacéo.
Destacaremos estes investimentos no desenvolver deste trabalho.
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Critérios Legais

De acordo com a Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes proprios de previdéncia social
dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional, N2 3.922 de 25 de
novembro de 2010, a 4.392 de 19 de dezembro de 2014 e suas alteracdes, e ainda a Portaria MPS N2 519 de 24 de
agosto de 2011, MPS N2 170 de 25 de abril de

2012 e MPS N2 440 de 09 de outubro de 2013, os recursos financeiros dos RPPS devem ter como condigdes basicas
os critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Ainda de acordo resolugdo do CMN, N2 4.392, de 19/12/2014, temos a obrigatoriedade de formulagdo do presente
documento de acordo com o descrito abaixo:

"Subsegdo Il Da Politica de Investimentos

Art. 42 Os responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administracédo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigagbes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificag@o e concentragdo previstos nesta Resolucdo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emisséo ou coobrigagéo de
uma mesma pessoa juridica. {...)

Art. 52 A politica anual de investimentos dos recursos do regime prdprio de previdéncia social e suas revisées
deverdo  ser aprovadas pelo  drgdo  superior  competente, antes de sua implementacdo.”
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FUNDO DE APOSE\ITADO FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOb SERVIDORES DE SAO“ G

SEBASTIAQ - EAPS

Identificacao do RPPS

O FAPS, foi criado por forga de ato normativo, e tem as seguintes leis que determinam sua legalidade:
Lei Municipal 867/92, e suas alteracdes;

Atualmente, os dados abaixo representam as informacdes referente ao ente federativo:

Sdo Sebastido CNPJ: 46.482.832/0001-92

Nome do(a) Prefeito(a): FELIPE AUGUSTO

Cargo: Prefeito Municipal Data de inicio de gestdo: 01/01/2017
Enderego: RUA SEBASTIAO SILVESTRE NEVES, 214 Complemento:

Bairro: CENTRO ' Cep: 11600-000

Telefone: (012) 3891-2000 E-mail: segov@saosebastiao.sp.gov.br

O Regime Préprio de Previdéncia Social identificado abaixo é gerido pelas seguintes pessoas:
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES

DE SAQ SEBASTIAO
Nome do(a) Representante Legal: DANIEL CESAR AUGUSTO
Cargo: Presidente Data de inicio de gestdo: 01/01/2017

CNPJ: 15.372.714/0001-06

Enderego: ALAMEDA VEREADOR MARIO OLEGARIO LEITE, 12 Complemento: Sala 4 e6
Bairro: CENTRO Cep: 11608-536
Telefone: (012) 3892-3940 E-mail: faps@saosebastiao.sp.gov.br

A gestdo administrativa do FAPS, juntamente com seu Conselho Administrativo (CA) vem por meio deste documento,
implantar a Politica de Investimentos para o ano de 2017.

Para esta politica de investimentos, o atual gestor de recursos estd devidamente identificado abaixo:

Nome do(a) Gestor(a) de Recursos: JOSE MANOEL DE CACCIA GOUVEIA

Cargo: Diretor Data de inicio de gestdo: 18/01/2017
Entidade certificadora: CPA 10 Validade: 31/08/2017

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informacgdes atuais da situacdo Financeira e Atuarial do
FAPS. Os investimentos também foram levados em conta, visando a correta criagdo do novo documento a ser gerado.
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FUN])O DE APOQENTADO FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE SA

. SEBASTIAQ - FAPS

Dados do DAIR

NOV/DEZ de 2016
Fundo de Investimento Cotas Valor
NTN - Nota do Tesouro Nacional 2017 1800.000000000000 RS 6.625.614,56
NTN - Nota do Tesouro Nacional 2017 5000.000000000000 RS 18.404.484,89
NTN - Nota do Tesouro Nacional 2021 1800.000000000000 RS 6.557.784,39
NTN - Nota do Tesouro Nacional 2021 4000.000000000000 R$14.572.854,20
NTN - Nota do Tesouro Nacional 2021 2000.000000000000 RS 7.286.427,10
NTN - Nota do Tesouro Nacional 2021 1900.000000000000 RS 6.922.105,74
NTN - Nota do Tesouro Naéional 2021 2050.000000000000 RS 7.468.587,78

LEME FIDC SENIOR

PERFIN INSTITUCIONAL FIC ACOES

MULTINVEST EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO

INCENTIVO Il FIDC MULTISETORIAL

BBIF MASTER FIDC LP

HSBC FI ACOES IBOVESPA

INCENTIVO | MULTISETORIAL FIDC

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA

FIDC DA INDUSTRIA EXODUS INSTITUCIONAL SENIOR

26245603.183196100000
6299691.072531000000
1912394.965417460000

14084.141898000000
149.308571220000
7361.370388230000
388.971600000000
6158768.377077150000
43.241988990000

RS 19.114.478,84
RS 14.866.455,12
RS 3.815.580,22
RS 23.728.138,33
RS 18.741.978,71
R $9.842,92

RS 9.271.365,98
RS 12.605.834,12
RS 8.278.460,85

TOWER BRIDGE RF IMA-B 5 69025832.157122910000 RS 101.103.924,13
LEME IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11490825.022170000000 RS 11.693.501,23
XP LONG SHORT FIC DE MULTIMERCADO 23559870.416522850000 RS 5.758.220,85
W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES 15000000.000000000000 RS 16.844.246,10
FIl BR HOTEIS 285000.000000000000 RS 28.946.900,24
ATICO FLORESTAL FIP 13.954493510000 RS 13.553.592,54
FRANKLIN TEMPLETON VALOR E FLV FI ACOES 6506.712054190000 RS 14.323.230,89

ATICO FIC FIP FLORESTAL 2.100000000000 RS 2.095.125,15

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

, 366259.79895500000
PREVIDENCIARIO 8 B

RS 16.418.960,73
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F UNDO DE APOSENTADO F UNDO 'DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERV]])ORES DE SAO'—' fid

. SEBASTIAO - FAPS

Fundo de Investimento

FIDC DA INDUSTRIA EXODUS INSTITUCIONAL
SUBORDINADA MEZANINO

XP INVESTOR FI AGOES

ATICO RENDA FUNDO DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS FlI

BB FLUXO FIC RENDA FIX PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TIT PUBLICOS FI RENDA FIXA
ATICO GERACAO DE ENERGIA FIP

CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO LP

‘BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL

INFRA SANEAMENTO FIP

CAPITANIA MULTI CREDITO PRIVADO FIC DE FIM
APEX ACOES FIC DE FIA INSTITUCIONAL I1I
TOWER BRIDGE Il RENDA FIXA FI IMA-B 5
Poupanga - Art. 79, V, a

TERCON FIC FIM MULTI CP

KANSAI RENDA FIXA IMA-B - 100% TP

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP
Disponibilidades financeiras

Saldo Total

Cotas

13.205700010000

2127645.146049350000

29645.616303000000

2481548.824096480000
56338499.515338000000
3241138.383738070000
38406804.149996100000
40756868.763679900000
1743.316938760000
3768343.054402300000
12579857.130527660000
20084401.533937200000
1.000000000000
8000.000000000000
41879.977518920000
7064.919220720000

Valor
RS 2.528.164,71
RS 11.313.683,47
RS 2.820.470,93

RS 4.296.322,85
RS$ 112.523.082,25
RS 6.009.385,12
R$ 113.580.595,54
RS 74.017.530,44
RS 2.005.275,33
R$ 11.403.327,86
R$ 15.397.056,00
RS 27.559.570,17
RS 2.995,02

RS 7.797.314,33
R$ 5.279.057,96
RS 10.053.137,86

RS 72,43

RS 795.594.737,88

Fonte: Min. da Previdéncia / cadprev (DAIR NOV/DEZ de 2016)
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FUNDO DE APOSENTADO FUN_DO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE SA

SEBASTIAQ - FAPS .

Investimentos “Stress”

Investimentos que apresentam elevados riscos de liquidez de seus ativos, pelo que se faz necessario minucioso
acompanhamento, participacdo em comités e assembleias de investimentos dos cotistas, cuja finalidade é mitigar os riscos
de perdas. Pelos histéricos apresentados até esta data, entendemos a baixa possibilidade de recuperagdo no curto prazo, e
sensivel possibilidade de elevados provisionamento para PDD, que acarretardo no futuro, perdas ndo mensuraveis neste

momento.

Fundo de
Investimento

CNPJ

LEME FIDC
SENIOR

12.440.789/0001-80

LEME IMA-B FI 11.784.036/0001-20
RENDA FI

PREVIDENCIA

RIO

INCENTIVO |
MULTISETORIA
LFIDC

10.896.292/0001-46

INCENTIVO I
FIDC
MULTISETO
RIAL

13.344.834/0001-66

MULTINVEST  09.601.197/0001-99
EQUITY HEDGE

FI

MULTIMERCA

DO

FIl BR HOTEIS 15.461.076/0001-91

BBIF MASTER
FIDC LP

11.003.181/0001-26

Valor Aplicado Prazo
11.251.417,12 D+1260
4.000.000,00 D+1260
5.950.000,00 D+1260
1.199.907,00 D+1260
2.689.720,30 D+1260
4.100.000,00 D+1260

Total

25.191.044,42
8.000.000,00 D+999
4.100.000,00 D+1008

Total

12.100.000,00

10.900.000,00 Prazo fechado
(22/12/14)

10.000.000,00 D+1200

2.600.000,00 D+1200

2.000.000,00 D+1200
Total

14.600.000,00

3.815.000,00 D+ 90

(Valor Residual)

28.500.000,00 Sem Resgate
Mercado
Secundario
10.000.000,00 D+1512 18/05/16
6.600.000,00 D+1512 18/05/12
Total

16.600.000,00

Data
Aplicacdo

07/01/11
17/08/11
04/06/12
21/08/12
25/09/12
26/12/12

31/05/12
26/12/12

15/02/11

03/06/11
12/06/12
26/12/12

24/08/12

15/06/11
14/12/11

Solicitacdo
Resgate

29/11/11
29/11/11
26/12/12
26/12/12
26/12/12
28/11/13

13/07/12
30/01/13

N/A

16/12/11
12/07/12
28/01/17

24/02/17

15/05/12

31/12/16

19.114.478,83

11.693.501,21

9.271.365,98

23.728.138,33

3.815.580,22

28.946.900,24

18.741.978,71

OBS:

Fundo Fechado

Sem previsao

Fundo Fechado

Sem previsdo

Fundo Fechado

Sem previsdo

Pendente
11/07/17
24/01/18

Previsdo
26/05/17

Sem Previsdo
Mercado
Secundario
Fundo Fechado

Sem Previsdo
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FUNDO DE APOSENTADO FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SER‘

. SEBASTIAO - FAPS

B 16.500.000,00 D+1470 27/12/12 30/01/13 "

QIEEL'MA g 20.712.426,91 D+1470 29/08/13  27/11/13 HAR DRt

12.845.801/0001-37  60.000.000,00 D+1470 Out/15 101.103.924,13  Previsio
BRIDGE RF 97.212.426,91
IMA-B 5
ATICO IMA B— 23.954.899/0001-87  16.000.000,00  D+1470 Resgate 31/05/12 16/07/12  27.559.570,17 Previsio
ATUAL 05/02/21
TOWER
BRIDGE I
RENDA FIXA FI
ATICO 12.312.767/0001-35  13.500.000,00 Pra;l‘:,gg"j;*gdo 21/08/12 N/A 13.553.592,54
FLORESTAL FIP
ATICOFICFIP  15.190.417/0001-31  2.100.000,00 " ’Z@S;j?;"" 26/12/12  N/A 2.095.125,15
FLORESTAL
ATICO RENDA 14.631.148/0001-39  3.000.000,00 Sem Resgate 51,5513 N/A 2.820.470,93  Sem Previsio
FUNDO DE Mercado

Secundario

INVESTIMEN
TOS
ATICO 11.490.580/0001-69  4.500.000,00 Prafg lgse’f{’?do 14/02/14 N/A 6.009.385,12
GERACAO DE
ENERGIA FIP
Saldo Total R$ 252.018.471,33 R$ 268.454.011,56

Obs: O Atual Fundo TOWER BRIDGE foi criado a partir dos investimentos iniciais realizados no Fundo ATICO IMA B RF, que
em 02 de margo de 2016, conforme ata de assembleia geral de cotistas, ocorreu a cisdo do Fundo, sendo constituidos os
novos Fundos:

TOWER BRIDGE RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTOS IMA BS e TOWER B2 RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTOS IMA
BS5, com novos prazos para resgate em D+1470 dias.

Salientamos também, quanto aos investimentos realizados conforme tabela abaixo, que apesar de N&o Estressados, pelas
suas caracteristicas requer forte acompanhamento para saida de risco, quando disponiveis:

Fundo de Investimento CNPJ Valor Aplicado  Data Aplicacdo Prazo Resgate Saldo em 31/12/16

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM 15.711.367/0001-90 RS 15.000.000,00 21/08/12 8 anos—(21/08/20) RS 16.844.246,10
PARTICIPACOES

TERCON FIC FIM MULTI CP 25.246.183/0001-50 RS 8.000.000,00 14/11/16 1470+261 (11/08/21) RS$7.797.314,33
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP  14.655.180/0001-54 RS 10.000.000,00 12/12/16 1440 dias (21/11/20) RS 10.053.137,86

Saldo Total RS 34.734.698,29
Para o correto enquadramento desta Politica de Investimentos se faz necessario identificacdo do atual cendrios de

investimento, nacional e internacionais, contendo andlise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica
J’
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'EUNDO DE'APOSENTADO FUNDO'DE

econémica e do comportamento das principais varidveis econémicas, tendo como referéncia as projecdes
macroecondmicas divulgadas pelo Banco Central do Brasil (relatério FOCUS).

Cenario Macroecondomico

Aspectos Econdmicos — Visdo do Banco Central do Brasil

O cendrio basico do Comité de Politica Monetaria (Copom) contempla estabilizacdo da atividade econémica no
curto prazo e possivel retomada gradual ao longo dos préximos trimestres, em contexto de elevado nivel de ociosidade
na economia. A evolugdo dos pregos evidencia processo de desinflagdo em curso. Os indices de precos, embora
desacelerassem no trimestre encerrado em agosto, registraram inflagdo acima das expectativas para o periodo,
refletindo arrefecimento de pregos em intensidade inferior ao padrdo sazonal. A despeito desse comportamento
recente, as perspectivas sdo de continuidade do processo de desinflagdo nos préximos trimestres. Essa expectativa
€ corroborada pelas projecdes produzidas pelo Copom e por medidas de expectativas de inflacdo apuradas pela
pesquisa Focus. No entanto, a velocidade de desinflagdo permanece incerta. No dmbito externo, o cendrio ainda
apresenta interregno benigno para economias emergentes. No entanto, as incertezas sobre o crescimento da
economia global e, especialmente, sobre a normaliza¢gdo das condicdes monetérias nos Estados Unidos da América
(EUA) persistem.

A inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) no trimestre encerrado em agosto ficou
0,48 pontos percentuais (p.p.) acima das proje¢es do Copom feitas a época do Relatdrio de junho. Identificam-se aqui
os componentes que produziram as maiores discrepancias nesse periodo, e apresentam-se proje¢des para a inflagdo
do IPCA para os meses de setembro, outubro e novembro, de

0,19%, 0,40% e 0,45%, respectivamente.

No que se refere a proje¢des condicionais de inflagdo, de acordo com os procedimentos tradicionalmente adotados, no
cendrio de referéncia projeta-se inflagdo de 7,3% em 2016, de 4,4% em 2017 e de 3,8% em 2018. No cenério de
mercado, as projecdes apontam inflagdo de 7,3% em 2016, de 4,9% em 2017 e de 4,6% em 2018. A extens3o das
projecdes até o quarto trimestre de 2018 cumpre o papel de cobrir a totalidade dos anos-calendario para os quais
j@ ha definicdo das metas para a inflagdo por parte do Conselho Monetario Nacional (CMN). Este Relatério
apresenta, ainda, dois cendrios adicionais que combinam hipdteses dos cendrios de referéncia e de mercado.

O boxe “Projecdo para o PIB de 2017 e revisdo para o de 2016” apresenta projecdes para o crescimento da economia. A
projecdo para 2016 foi mantida em -3,3%, mas sofreu pequenas mudancas de composicdo. Para 2017, a projecdo de
crescimento atinge 1,3%. O Copom avalia que uma flexibilizacdo das condigbes monetarias dependerd de fatores que
permitam que os membros do Comité tenham maior confianca no alcance das metas para a inflagdo.

Dentre os elementos que podem permitir maior confianga no alcance das metas, o Comité destaca os seguintes
fatores domeésticos: (i) que a persisténcia dos efeitos do choque de alimentos na inflagdo seja limitada; (ii) que os
componentes do IPCA mais sensiveis a politica monetdria e a atividade econdmica indiquem desinflagdo em velocidade
adequada; e (iii) que ocorra reducdo da incerteza sobre a aprovagdo e a implementacdo dos ajustes necessarios na
economia, incluindo a composicdo das medidas de ajuste fiscal e seus respectivos impactos sobre a inflacédo.
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Em relagdo ao primeiro fator, evidéncias recentes indicam que a queda nos pregos de alimentos no atacado tem se
transmitido para o varejo. Além disso, projecdes para subitens de alimentos parecem mostrar maior seguranca no
processo de reversdo do choque de pregos nesse setor. De fato, uma parte da resisténcia recente a queda da inflago
corrente parece ter sido causada por choques temporarios nos precos de alimentos. O Copom se mantera atento a
sinais de que essa resisténcia também possa-advir de mecanismos inerciais.

No que tange ao segundo fator, ainda ha sinais inconclusivos quanto a velocidade de desinflagdo em dire¢io 3 meta,
como mostra o Boxe “Inflagao no setor de servigos” deste Relatério. O Copom avaliara (i) a tendéncia de desinflacdo de
diversas medidas da inflacdo de servigos; e (ii) os efeitos secundarios que a desinflacdo desse grupo poderd ter sobre
outros componentes do IPCA.

2

Quanto ao terceiro fator, ha sinais positivos em relacdo ao encaminhamento e a apreciacdo das reformas fiscais.
Entretanto, o processo de tramitacdo ainda estad no inicio e as incertezas quanto a aprovagio e a implementagio dos
ajustes necessarios permanecem. Essas reformas sdo relevantes para o Banco Central na medida em que tém impacto

sobre o balango de riscos e a trajetéria da inflagdo em relagio ao alcance das metas.
Forma de Gestao do RPPS

O Modelo de gest&o escolhido para a administragdo da drea financeira do FAPS, é o da gestdo Prépria. A estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na
segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando igualmente, a
otimizagao da relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

O FAPS podera contratar consultoria especializada em investimentos, para orientacdo em relacdo ao seu portfélio,
avaliacdo e emissdo de nota técnica correlato aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto. Tal
contratagdo devera recair sobre pessoa juridica credenciada na CVM - Comiss3o de Valores Mobilidrios como descrito
no Artigo 18 da resolugéo 4.392/2014 do CMN - Conselho Monetério Nacional.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do Instituto, a taxa
esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais
no perfil de rentabilidade esperado pelo RPPS, além da ndo necessidade imediata dos recursos que ora estdo sendo
aplicados.
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Necessidade de Rentabilidade - Atuarial

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo € garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do
RPPS, através da superagdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variac3o do IPCA +6% a.a.

A definicdo estratégica das faixas de aiocagﬁo foi feita qualitativamente, com base nas caracteristicas gerais de idade
média dos participantes, situagdo atuarial e ainda, com base na TMA acima, necessdria para manutencdo do poder de
pagamento do RPPS.

A taxa de meta atuarial foi identificada como IPCA +6% a.a., na esperanca de manutencdo da boa rentabilidade
recebida no mercado de titulos publicos e fundos de investimentos, principalmente os direcionados aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, e ainda a necessidade de atratividade nesses titulos por parte do governo. Ainda assim,
independente das necessidades do RPPS, este tem que contar com grande colaboragdo do mercado financeiro, visto
que a maioria dos recursos deve ser aplicada em titulos do governo federal, e com a obrigatoriedade da marcagdo a
mercado, o gestor fica em muitas das vezes refém da lei da oferta e da procura.

Importante salientar que em momentos de crise, tdo importante quanto aoc aumento do capital com o recebimento
de juros é a manutencdo dos recursos ja adquiridos, devendo a gestdo sempre se preocupar com tal situagdo.

Critérios de Avaliacdo dos Investimentos e
InstituicOes Financeiras

A escolha das instituigGes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos Financeiros abertos e das
institui¢cbes intermediadoras, deverdo, obrigatoriamente ser aquelas que operam no mercado financeiro com
autorizagcdo do Banco Central (BACEN) e/ou autorizagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Para aplicacdo em Fundos de Investimentos, deverdo ser seguidas as melhores praticas do mercado de investimentos.
Além disso deverdo ser seguidas as orientagGes normativas emanadas na portaria MPS 17 e MPS 440, onde podemos
citar alguns pontos abaixo:

"Art. 32........

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagdo de prestacdo de servicos e
ou consultoria nas operagdes de aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

IX-..

§ 22 Quando se tratar de fundos de investimento: ;
& f; _» .
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| - O previsto no § 12 do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor e do administrador do
fundo, contemplando, no minimo:

a) a analise do histdrico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de investimento e de
seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificacdo
do corpo técnico e segregacdo de atividades;

c) a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Il - Devera ser realizada a andlise e registro do distribuidor, institui¢do integrante do sistema de distribuicdo ou
agente autdnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado
e a regularidade com a Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM.”

Avaliacao dos Riscos dos Investimentos

Os riscos sao inerentes as aplicagdes. O que a area financeira devera sempre observar é a possibilidade de mitigar esses
riscos, de tal forma que as incertezas de mercado, sendo bem conhecida, transformem-se em oportunidades de lograr
maiores rentabilidades.

Porém, cabe ao RPPS definir diretrizes bdsicas que serdo seguidas durante a vigéncia desta P, a fim de obter o controle
das varidveis que incidem sobre suas aplicacdes.

Para avaliacdo das instituicdes financeiras gestoras de recursos, fundos de investimentos financeiros abertos e das
instituicdes intermediadoras, serdo escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou de
boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento, como exigidos no Art. 15, Paragrafo 2. da
resolucdo CVM 4.392/2014. Serdo identificados como investimentos aceitaveis, aqueles que possuem classificacdes de
risco (rating) no minimo “BB+” como exemplificados na escala abaixo:
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Defini¢do dos Graus da Escala de Raiting

Grau de Investimento Grau Especulativo

S&Pe S&P e
Outras Moody's Interpretacio Outras  Moody's Interpretacao
Agéncias Agéncias
Elementos especulativos e
BB+ Bal sujeitos a risco de crédito
substancial. Menos vulneraveis
Altissima qualidade, com minimo do que. QUIFASEMISORS
de risco de crédito. A capacidade especulatlva?. Elntretanto, em
AAA Aaa de pagamento dos compromissos BB Ba2 face de maior incerteza ou
é exposi¢do a adversidades
P —— fmaf\cewas, econdmicas e de
negacios, podem levar a uma
BB- Ba3 capacidade inadequada de
pagamento da contraparte.
AA+ Aal B+ B1 Especzlatw:::disu?tod? flto risco
Alta qualidade, com risco de Serse ‘;j HEles ]
AA Aa2 crédito muito baixo. A capacidade B B2 E(fO-l'IOt'I']LICaS, —— Ie =
de pagamento dos compromissos nego'c::'s 8 lfersas pro‘\:iav; mente
P pr.eju lf:afao a capacidade ou a
AA- Aa3 B- B3 disposicdo de pagamento dos
compromissos
Grau mediatio s sujeitoa baio Crédito pobre e sujeito a alto risco
A+ Al ) o 3 CCC+ Caal de crédito. Vulneravel a defaults e
risco de crédito. Um pouco mais il
3 : dependente de condigdes
suscetivel a efeitos adversos de 2 ; e
, i financeiras, econdmicas e de
mudangas nas circunstancias e nas BN
e TR ra
A A2 condicBes econdmicas do que ccc Caa2 E p s
e . . pagamento de suas obrigagdes.
obrigacbes de ratings mais o ok
: Em condigbes econdmicas,
elevadas. Entretanto, a capacidade . 5 i
. financeiras e de negocios adversas
de pagamento dos compromissos  CCC- Caa3 = i
A- A3 . ; provavelmente ndo tera
ainda é forte. cc Ca

capacidade de pagamento
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Critério de Avaliacdo de Resgates

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros, que estejam em desacordo
com o estabelecido na Resolugdo CMN 4.392/2014, desenquadrados com esta Politica de Investimentos e/ou com
rentabilidade abaixo da que determinada pela meta atuarial (TMA) ha mais de 1 ano, deverdo ser realocados, dentro
dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido do RPPS e a superacio da sua meta atuarial
(TMA).

O RPPS deveré zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na condugdo das operagbes relativas as aplicacdes dos
recursos operados pelo regime préprio de previdéncia social, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle de seus Investimentos.

Para tanto o RPPS devera elaborar relatdrios detalhados, mensalmente se possivel ou obrigatoriamente trimestral,
sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas pelo regime préprio de previdéncia
social com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e
iméveis, e ao término de cada trimestre, preparar relatdério acumulativo/comparativo e submeté&-los as
instancias superiores de deliberagdo e controle.

Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréncia, impossibilitando o resgate imediato, o gestor
deverd atestar que o referido prazo é compativel com o desembolso financeiro realizado pelo RPPS, deixando claro o
conhecimento deste item no regulamento do fundo, e que tal entrave ndo acarretara problemas ao fluxo de caixa do
regime de previdéncia.

Utilizacao de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicagdes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos demais o FAPS deverd contratar
Agente Custodiante, que serd responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes realizadas
no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel. Esta fungdo devera ser exercida por pessoa juridica
registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, como especificado no Art. 17, da resolugdo CMN N2 4.392/2014.

J
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Projecdo dos indices de Referéncia

£ L BANCO cENTRAL Focus - Relatorio de Mercado
(Gerin |

17 de fevereiro de 2017

Expectativas de Mercado
2017 2018
Mediana - agregado sex:ms Ha 1 semana Hoje co'::’;::::'fmo se:i;a:us Ha 1 semana Hole c“;z::::}?mo
IPCA (%) 4.71 a.47 443 v (7) 4.50 4,50 4,50 - 120
IGP-DI (%) 518 4.83 4.72 v 15) 4.79 4,69 4,70 A il
IGP-M (%) 5.35 5,00 4.95 (4) 4.68 4,80 4.68 k4 {1
IPC-Fipe {%) 5.07 4.84 4.70 v 1) 4.50 4,50 4.50 = (4}
Taxa de cambio - fim de perioda [ASUSS) 3.40 3,36 3.30 v 2} 3.50 3.49 3,40 v 2
Taxa de cambio - média do periodo (RS'USS) 3.35 3.26 3.20 v (81 345 3,44 3,40 v i)
Meta Taxa Selic - fun de periodo {%a.a) 9,50 9,50 9.50 — (4) 2.28 2,00 9,00 — (3}
Meta Taxa Selic - média do peniodo (%aa) 10.91 10.81 10.75 v 17) 9,50 9,25 9,00 v {3}
Divida Liquida do Setor Publico {% do PIB) 50.82 51,45 51.45 = (n 54,75 55,00 55,00 = {3}
P18 {% do crescimanto) 0.50 048 0.45 = [ 2.20 230 2,30 = {1}
Produgao Industrial (% do crescimento) 1.00 1.00 1.00 — (B} 210 205 210 A 1)
Conta Corrente' (USS Bilhdes) -26.00 -26 50 -26.50 - 13) -35.00 -35.30 -35.20 = i
Balanga Comercial {USS BilhBes) 4560 47.23 47,30 A [3) 40.25 40,25 40,00 b 4 13
Invest. Direle no Pais' {US$ Bilhdes) 70.00 70.00 71.00 A (1} 71.46 7193 75,00 A {1}
Fregos Administrados (%) 550 5.55 5,64 'y (1) 4.85 4,70 4,60 v {1

" eemporamente des indicadores desde o Glimo Relatdrio de Mercado. os valores entre parénleses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ulimo comportament

o

{ A avnente ¥ diminuicio cu = estabilidade)

Limites para Alocacao dos Recursos
Definidos pela resolugdo CMN 4.392/2014

Segmento — Renda Fixa

Até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC);

b) Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam
que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica

de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado 2 taxa de juros de um

dia;
,\ Vf“
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Até 15% (quinze por cento) em:
c) Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos no item "a";

Até 80% (oitenta por cento) em:

d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores

de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 30% (trinta por cento) em:

e) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

Até 20% (vinte por cento) em:

f) Depédsitos de poupancga em instituigdo financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime proéprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Até 15% (quinze por cento) em:

g) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:

h) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio fechado; ou

i) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominagdo a expressdo "crédito privado”.

Segmento — Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua denominacdo e em sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
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Até 20% (vinte por cento) em:

b) Cotas de fundos de indices referenciados em agdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Até 15% (quinze por cento) em:
c) Cotas de fundos de investimento em ag@es, constituidos sob a forma de condominio aberto;
Até 5% (cinco por cento) em:

d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

e) Cotas de fundo de investimento em participacdes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

f) Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores.

Segmento —- Imodveis

As aplicagBes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculados por lei ao regime
préprio de previdéncia social.

Os imdveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Limites para Emissao ou Coobrigacao de Uma
Mesma Pessoa Juridica

O limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum poderd ser de até 100%
(cem por cento) dos recursos em moeda corrente do FAPS, desde que lastreados na sua totalidade em Titulos Publicos
Federais, fora isso, deverd respeitar os 20% por CNPJ.

=) ,/-L;—"—--”
/ L
[ i n J
P . i g \ 5 3 A\
Politica de fnvestimentos - 2017 » - L tt,,vl.;-‘_.”.mx_m 17 Q/\
1 4




- FUNDO DE APOSENTADO FUND_O DE APOSENTADORIA E PE\ISOES DOS SERVIDORES DE SA R

- SEBASTIAO - FAPS

Projecao dos Retornos Esperados

A diretoria do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE SAO SEBASTIAO - FAPS apés andlise das
demonstragdes dos cendrios internacionais e nacionais apresentados pelo Banco Central do Brasil, espera os seguintes
cenarios de retorno dos investimentos:

e Com as agBes tomadas pelo novo governo, espera-se a reducdo da taxa bésica de juros, onde o valor passaria dos
atuais 13,75% projetados para 2016 para algo préximo de 10% no proximo ano de 2017;

e Uma recuperagdo do PIB, que deve fechar o ano de 2016 em -3,2% para 2,00% (Positivo), demonstrando a clara
recuperagdo de um momento de estagnagdo econdmica.

* Ja para o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), o relatério indicou também uma recuperacio onde
sairemos de 6,8% em 2016 para bem préximo do centro da meta, de 4,8% em 2017.

e A UTILIZAGAO de Consultoria Financeira e/ou sistema informatizado é de extrema valia no acompanhamento de
rentabilidade dos fundos de Investimentos deste RPPS e os que ndo sdo utilizados pelo FAPS.

bl |
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Estratégia para Alocacao dos Recursos

Estratégia de Alocagdo -

Politica de
Investimento de
2017

Segmento Tipo de Ativo Resoludo | Inferior (%) | Superior (%
CMN%G
Titulos Tesouro Nacional —SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 20,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 40,00% 80,00%
Operagbes Compromissadas - Art. 79, || 15,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, lll, Alinea “a” 80,00% 0,00% 20,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, Il, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00%
Rskds Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 30,00% 5,00% 30,00%
Fixa FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00%
Poupanca - Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 72, VI. 15,00% 0,00% 10,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 72, 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 79, 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 500,00% 45,00% 170,00%
Fl Agdes Referenciados - Art. 89, | 30,00% 0,00% 2,00%
FI de indices Referenciados em AcBes - Art. 82, II 20,00% 0,00% 0,00%
Renda |Flem Agdes - Art. 82, IlI 15,00% 0,00% 13,00%
Variavel || Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00% 0,00% 5,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82, V 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8¢9, VI 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 80,00% 00,00% 30,00%
Total Geral 580,00% 45,00% 200,00%
| By S
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Vedacdes na Gestao Financeira

a) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos gere
exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

b) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacio sob qualquer outra forma;

c) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;
d) Praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de

negociacdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que n3o os
previstos nesta Resolugdo.

Observacoes Finais

Disponibilizagdo de Informagdes

A Portaria SPS 402/2008, Art. 12, garante aos segurados o pleno acesso as informacgdes relativas a gestdo do RPPS.

Também, de acordo com Portaria da SPS N2 155/2008, o relatdrio da politica de investimentos e suas revisbes, a
documentagdo que os fundamente, bem como as aprovacdes exigidas, deverdo permanecer a disposigido dos orgios de
acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Reavaliagdo desta Politica de Investimentos

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execu¢do, com vistas a
adequacdo ao mercado ou a nova legislagdo

As aplicagBes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que n3o estiverem de acordo com as
diretrizes de investimento ou em conformidade com a legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho
de Administracdo para avaliacdo. -
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Divulgagdo e Publicagdo das Informagdes

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas pelos
responsaveis pela gestdao do regime préprio de previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, de forma impressa
e, caso possua, no site do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovac¢do. Poderd também
utilizar dos contra-cheques dos servidores ativos para uma completa comunicagdo com os ativos do regime. Uma cépia
do “Termo de Plblicacdo” deverd ser armazenada para efeito de auditoria.

Vigéncia

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

Aprovagdo da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser
aprovadas pelo érgdo superior competente, antes de sua implementacio.

A Politica de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE SAQ SEBASTIAQ para o ano
de 2017 foi aprovada através de ATA de reunido lavrada no livro de ATAS deste RPPS ou através de Resolug¢io do
Conselho Administrativo. O(s) Membro(s) do Orgido Superior Competente assinam  presente e confirmam a validade
do presente documento.

S3o0 Sebastido — SP, 01 de Fevereiro de 2017.

‘DANIEL CESAR AUGUSTO

Presidente do FAPS
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L/LOSE’MKNOEL CACCIA GOUVEIA
Diretor do FAPS

ps do Conselho

ANDRE LUI ‘DE OLIVEIRA CHAGAS
nselheir

=F

FABIGANDRE DALTOE
Conselheiro/Membro do Comité

I A)

ADILSON FERREIRA DE MORAES
Conselheiro
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Conselheiro
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. MARlNA BATELOCHI OLIVEIRA

Conselheira
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