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Apresentacao

O Presente documento, elaborado pela direcdo do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE SAO SEBASTIAO — FAPS, visa preparar a documentacio
necessaria, onde em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam nortear as
agbes de gestdo dos recursos financeiros deste RPPS, procurando alcancar a exceléncia
no equilibrio atuarial-econdmico-financeiro. Durante o periodo de validade deste
planejamento, é de exclusiva responsabilidade desta diretoria executiva a verificacio e
0 cumprimento dos limites definidos neste documento.

Tais informagbes deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armazenadas por um periodo ndo inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos
diversos 6rgaos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisbes deverdo ser
aprovada por drgdo superior competente, antes de sua implementacao.

Cabe ao Ministério da Previdéncia Social — MPS o registro dessa Politica de Investimentos
e posterior atestado de conformidade para a regularizagdo deste documento de gestfio
previdenciaria. Tal regularizagdo se dara com o envio digital desta politica de
investimentos, demais documentos solicitados e declaracbes de conformidade através
da ferramenta CADPREV.

E de suma importancia que o RPPS faga um acompanhamento detalhado desta Politica
de Investimentos, ao final do 1° Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o
teor deste planejamento ainda encontra-se alinhado com as diretrizes financeiras do
pais, e de acordo com as metas de rentabilidades esperadas.
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Critérios Legais

De acordo com a Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes
proprios de previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e a Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional, N° 3.922 de 25 de novembro de 2010, a 4.392
de 19 de dezembro de 2014 e suas alteracdes, e ainda a Portaria MPS N° 519 de
24 de agosto de 2011, MPS N° 170 de 25 de abril de 2012 e MPS N° 440 de 09 de
outubro de 2013, os recursos financeiros dos RPPS devem ter como condicdes basicas
os critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Ainda de acordo resolugdo do CMN, N° 4.392, de 19/12/2014, temos a obrigatoriedade de
formulagd@o do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

“Subsecdo II
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar,
no minimo:

I- 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas
Juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administra¢do de carteiras;

II - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

III- os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo, e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

()

Art. 5° 4 politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo orgdo superior competente, antes de sua zmplemenmgao
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3P-BRASI

Identificacao do RPPS

O FAPS, foi criado por forga de ato normativo, e tem em sua lei municipal as regras que
determinam a sua legalidade.

No momento de confecgdo desta politica, os representantes legais e responsaveis pela
gestao estavam assim distribuidos:

Ente Federativo:

Sao Sebastidao/SP CNPJ: 46.482.832/0001-92

Nome do(a) Prefeito(a): Felipe Augusto

Cargo: Prefeito Data de inicio de gestdo: 01/01/2017
Endereco: RUA SEBASTIAO SILVESTRE Complemento:

NEVES, 214

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614

Telefone: (012) 3891-2000 E-mail: segov@saosebastiao.sp.gov.br

Unidade Gestora:

FUNDO DE APOSENTADORIA E PEN%CN)ES CNPJ: 15.372.714/0001-06
DOS SERVIDORES DE SAO SEBASTIAO

Enderego: RUA SEBASTIAO SILVESTRE

NEVES, 279 - Salas 27/28 Complemento:
Bairro: CENTRO Cep: 11608-614
Telefone: (012) 3892-1013 E-mail: faps@saosebastiao.sp.gov.br

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora:
Nome do(a) Representante Legal: Denise de Oliveira
Cargo: Presidente Data de inicio de gestdo: 04/12/2017.

Tipo de Vinculo: Servidor exclusivamente comissionado
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Na préxima pagina apresentaremos os membros responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS, especificamente definidos no segmento de Governanga, e também o colegiado
denominado comité de investimentos, ambos devidamente identificados perante o

CADPREV.
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Governanca

As pessoas definidas abaixo sdo responsaveis pelo item” governanca” do FAPS.

Nome: Fabio André Daltoé.

Atribuigdo: Membro do Comité de Investimentos - efetivo Orgdo/Entidade:
RPPS Inicio da atuacdo em: 01/01/2017 Ato: Portaria

Certificacao: CPA 20 Certificadora: ANBIMA
Validade: 22/10/2018

Nome: José Manoel Caccia Gouveia

Atribuicao: Membro do Conselho- Comissionado Orgdo/Entidade: RPPS
Inicio da atuagdo em: 18/01/2017 Ato: Portaria
Certificacao: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 27/05/2021
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Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do FAPS foi criado com base na Arts. 1 a 7, nimero 6109,
de 31/07/2014. Atualmente os servidores abaixo fazem parte dos membros deste
comité:

Nome: Fabio André Daltoé

Atribuigdo: Membro do Comité de Investimentos - efetivo Orgdo/Entidade:
RPPS Inicio da atuagdo em: 01/01/2017 Ato:

Certificacao: CPA 20 Certificadora: ANBIMA
Validade: 22/10/2018

Nome: José Manoel Caccia Gouveia

Atribuigdo: Membro do Conselho - Comissionado Orgdo/Entidade: RPPS
Inicio da atuacdo em: 18/01/2017 Ato:
Certificagdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 27/05/2021

Nome: Adilson Ferreira de Moraes

Atribuigdo: Membro do Comité de Investimentos - efetivo Orgdo/Entidade:
RPPS Inicio da atuacdo em: 25/09/2017 Ato:

Certificagao: CGRPPS Certificadora: APIMEC
Validade: 02/08/2021
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Investimentos “Estressados”

Investimentos que apresentam elevados riscos de iliquidez de seus ativos, pelo que se faz
necessario minucioso nivel de acompanhamento com destaque as vérias diligéncias
executadas e a participagao ativa do FAPS perante os Comités de Investimentos e
Assembleias de Cotistas destes fundos. A relagdo destes investimentos foram apresentadas

na Politica de Investimentos de 2017.

~ FUNDOS 10917 { APLICAGOES | RESGATES |  RENTAB. 31017
BBIF MASTER FIDC LP -R$ 6.092,63 R$ 3.030.674,58 | R$ 3.024.581,95
ATICO GERAGCAO DE ENERGIA FIP R$ 5.940.325,73 R$ (7.775,88) R$ 5.932.549,85
ATICO RENDA Fli R$ 2.808.720,68 R$ (2.954,68) R$ 2.805.766,00
ATICO FIC FIP FLORESTAL R$ 2.066.456,99 R$ (3.208,05) R$ 2.063.248,94

ATICO FLORESTAL FIP

R$ 13.394.474,69

R$ (17.530,42)

R$ 13.376.944,27

TOWER BRIDGE RF Fi IMA-B 5

R$ 108.463.030,40

RS (1.948.468,10)

R$ 106.514.562,30

Fil BR HOTEIS

R$ 23.467.258,34

R$ (34.986,50)

R$ 23.432.271,84

INCENTIVO MULTISETORIAL | FIDC

RS -

R$ 248.403,14

RS -

R$ 248.403,14

INCENTIVO MULTISETORIAL Il FIDC

R$ 2.095.407,00

R$ 253.661,95

R$ 2.349.068,95

LEME IPCA MULTIS. FIDC SENIOR

R$ 10.558.873,07

R$ (67.405,78)

R$ 10.491.467,29

LEME IMA B FI RF PREVID.

R$ 10.430.636,23

R$ (23.882,54)

R$ 10.406.753,69

R$ 29.186.736,44

TOWER BRIDGE Il RF IMA-B 5

R$ 181.430,33

R$ 29.368.166,77

| R$208.405.826,94

RS 1.359.554,91 | R$ 210.013.784,99

| SUB-TOTAL MES

A gestao administrativa do FAPS, juntamente com seu Conselho Municipal de Previdéncia

vem por meio deste documento, implantar a Politica de Investimentos para o ano de
2018.

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informagdes atuais da situacdo
Financeira do FAPS e dados oriundos do mercado financeiro, apresentados em conjunto
neste documento.
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Cenario Macroecondmico

Aspectos Econdmicos — Visao do Banco Central do Brasil

A trajetéria recente dos principais indicadores econdmicos corrobora o cendrio de
estabilizagdo e perspectiva de retomada gradual da atividade econdmica. Nesse
contexto, a projecdo para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2017 foi
mantida em 0,5%. Entretanto, a manutengdo, por tempo prolongado, de niveis de
incerteza elevados sobre a evolugdo do processo de reformas e ajustes na economia
pode ter impacto negativo sobre a atividade.

O cenario externo tem se mostrado favoravel, na medida em que a atividade econdmica
global mais forte tem mitigado os efeitos sobre a economia brasileira de possiveis
mudancas de politica econémica nos paises centrais.

Expectativas de inflagdo apuradas pela pesquisa Focus recuaram para em torno de 3,7%
para 2017 e encontram-se ao redor de 4,4% para 2018 e de 4,25% para 2019 e
horizontes mais distantes.

O comportamento da inflagdo permanece favoravel, com desinflagdo difundida inclusive
nos componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetéria. Iindices de
inflagao divulgados recentemente situaram-se abaixo das expectativas e o amplo
conjunto de medidas de nucleo de inflagdo acompanhadas pelo Copom indica nivel baixo
de inflagdo corrente.

No que se refere as projecOes Grafico 1.24 - IPCA - Padrao sazonal

condicionais de inflacdo, de acordo com o 1577 ™

cenario com taxas de juros e cdmbio da 2§
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Continuagdo

O Copom entende que a extensdo do ciclo de flexibilizacdo monetéria dependerd das
projecOes e expectativas de inflagdo, da atividade econémica, do balanco de riscos, mas
também das estimativas da taxa de juros estrutural da economia brasileira.

O Comité entende que o aumento recente da incerteza associada & evolucdo do processo
de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira dificulta a queda mais célere
das estimativas da taxa de juros estrutural e as torna mais incertas. Essas estimativas
continuardo a ser reavaliadas pelo Comité ao longo do tempo.

Em fungéo do cenario basico e do balango de riscos avaliados em sua Ultima reunido, o
Copom entendeu que uma redugdo moderada do ritmo de flexibilizacio monetaria em
relagdo ao ritmo adotado naquela ocasido deveria se mostrar adequada em sua proxima
reuniao, em julho (2082 reunido).

O Copom reitera sua preferéncia por explicitar condicionalidades sobre a evolucdo da
politica monetaria, o que melhor transmite a racionalidade econdmica que guia suas
decisdes.

Tabela 11~ Prodite Intemo Bruta Isso contribui para aumentar a transparéncia
e e Imest Imedaianetie anerer e melhorar a comunicacio do Copom.
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Forma de Gestao do RPPS

O Modelo de gest&o escolhido para a administragdo dos recursos FAPS, é o da gestdo
PROPRIA. A estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe
de ativos (renda fixa e renda varidvel) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando igualmente, a otimiza¢do da
relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

O FAPS podera contratar consultoria especializada em investimentos, para orientacao
em relagdao ao seu portfdlio, avaliacdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus
investimentos e principais riscos ao qual estd exposto. Tal contratacdo deverd recair
sobre pessoa juridica credenciada na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios como
descrito no Artigo 18 da resolucdo 3.922/2010 do CMN - Conselho Monetario Nacional.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais no
perfil de rentabilidade esperado pelo RPPS, além da n3o necessidade imediata dos
recursos que ora estao sendo aplicados.
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Necessidade de Rentabilidade - Benchmark

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigagbes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial
(TMA), que € igual a variacdo do IPCA +6 a.a.

A definigdo estratégica das faixas de alocagdo foi feita qualitativamente, com base nas
caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situacdo atuarial e ainda, com
base na TMA acima, necessaria para manutencéo do poder de pagamento do RPPS.

A taxa de meta atuarial foi identificada como IPCA +6 a.a., na esperanca de manutencdo
da boa rentabilidade recebida no mercado de titulos pdblicos e fundos de investimentos,
principalmente os direcionados aos Regimes Préprios de Previdéncia Social. Ainda assim,
independente das necessidades do RPPS, este tem que contar com grande colaboracao
do mercado financeiro, visto que a maioria dos recursos deve ser aplicada em titulos do
governo federal, e com a obrigatoriedade da marcacdo & mercado, o gestor fica em
muitas das vezes refém da lei da oferta e da procura.

Importante salientar que em momentos de crise, tdo importante quanto ao aumento do
capital com o recebimento de juros é a manutengdo dos recursos ja adquiridos, devendo
a gestao sempre se preocupar com tal situacgo.
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Critérios de Avaliagdo dos Investimentos e InstituicOes
Financeiras

A escolha das instituigdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos
Financeiros abertos e das institui¢des intermediadoras, deverdo, obrigatoriamente ser
aquelas que operam no mercado financeiro com autorizagdo do Banco Central (BACEN)
e/ou autorizagdo da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Para aplicagdo em Fundos de Investimentos, dever&o ser seguidas as melhores praticas
do mercado de investimentos. Além disso deverdo ser seguidas as orientacBes
normativas emanadas na portaria MPS 17 e MPS 440, onde podemos citar alguns pontos
abaixo:

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relacao
de prestagdo de servigos e ou consultoria nas operacdes de aplicagao dos recursos do
RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operac3o, assegurar que as
instituicGes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio
cadastramento.

§ 1o Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverao ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observagao de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um |
relacionamento seguro. A

c) regularidade fiscal e previdencidria.

§ 20 Quando se'tratar de fundos de investimento:
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Ry

Lk Y

I - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor
e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a)a analise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo
de investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gest8o e administracdo, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

c) a avaliagdao da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.”

d) Aderéncia ao Edital de Credenciamento n° 001/2017 do FAPS.
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Avaliacao dos Riscos dos Investimentos

Definigao dos Graus da Escala de Raiting

Grau de Investimento Grau Especulativo
S&P e | Moody's Interpretacdo S&P e | Moody's Interpretacgdo
Outras Outras
Agéncias Agéncias
AAA Aaa Altissima qualidade, com BB+ Bal Elementos especulativos e
minimo de risco de crédito. A sujeitos a risco de crédito
capacidade de pagamento dos substancial. Menos vulneraveis
compromissos é extremamente do que outras emisstes
forte. BB Ba2 especulativas. Entretanto, em
face de maior incerteza ou
exposicdo a adversidades
BB- Ba3 ﬁnaf\ceiras, econdmicas e de
negocios, podem levar a uma
capacidade inadequada de
pagamento da contraparte.
AA+ Aal Alta qualidade, com risco de B+ B1 Especulativo e sujeito a alto risco
crédito muito baixo. A de crédito. Condigbes
AA Aa2 capacidade de pagamento dos B B2 econdmicas, financeiras e de
compromissos € muito forte negdcios adversas
provavelmente prejudicardo a
AA- Aa3 B- B3 capacidade ou a disposicio de
pagamento dos compromissos
A+ Al Grau mediano e sujeito a baixo CCC+ Caal Crédito pobre e sujeito a alto
risco de crédito. Um pouco mais risco de crédito. Vulnerdvel a
suscetivel a efeitos adversos de defaults e dependente de
A A2 mudangas nas circunstancias e ccc Caa2 condigOes financeiras,
nas condigdes econémicas do econdmicas e de negdcios
A- A3 que obrigacOes de ratings mais ccc- Caa3 favordveis para o pagamento de
elevadas. Entretanto, a cc Ca suas obrigacdes.
capacidade de pagamento dos Em condig¢Ges econdmicas,
compromissos ainda é forte. financeiras e de negdcios
adversas provavelmente ndo terd
capacidade de pagamento

fw““**» vw
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Critério de Avaliacao de Resgates

Os recursos do Regime Prdprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros,
que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas
atualizagOes, desenquadrados com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade
abaixo da que determinada pela meta atuarial (TMA) hd mais de 1 ano, deverdo ser
estudados a sua realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superacdo da sua meta atuarial / becnhmark
(TMA).

O RPPS devera zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na conducdo das
operagbes relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo regime préprio de
previdéncia social, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais
e de controle de seus Investimentos.

Para tanto o RPPS devera elaborar relatdrios detalhados, mensalmente se possivel ou
obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operagoes realizadas pelo regime proprio de previdéncia social com titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e
imoveis, e ao término de cada trimestre, preparar relatério acumulativo/comparativo e
submeté-los as instancias superiores de deliberacio e controle.

Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréncia, impossibilitando o
resgate imediato, o gestor deverd atestar que o referido prazo é compativel com o
desembolso financeiro realizado pelo RPPS, deixando claro o conhecimento deste item
no regulamento do fundo, e que tal entrave ndo acarretara problemas ao fluxo de caixa
do regime de previdéncia.

Utilizagao de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicagbes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos demais
0 FAPS podera contratar Agente Custodiante, que serd responsavel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operacdes realizadas no dmbito dos segmentos
de renda fixa e de renda variavel. Esta funcdo devera ser exercida por pessoa ]urldlca/
registrada na Comissao de Valores Mobilidrios, como especificado no Art. 17, da
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE SA0 SEBASTIAO (criado pela Lei n° 867/92)

SP-BREASIL

Resolugdo CMN N© 3.922/2010 e suas atualizagbes.

Projecdo dos Indices de Referéncia

1 de dezembro de 2017

Expectativas de Mercado
07 2018

Mediana - agregado :ci\iia; & ¥ semana Feje Curm:::t’fmc sc:ii:as Ha 1 seemana Haojo Con;cp:‘:::;:m!c
IPLA %) 1,08 346 2,03 w 2 4402 408 44 = 5
1GPDE 1Y 0,57 w132 <108 'y () 4,50 4,51 4,50 = (333
3P (%) «4,23 ol 12 0,55 A (1 4,38 4,58 4,38 s (i)
IPCaFine 1%} 2,29 220 218 ki &3] 4,28 4,49 4,48 = (3}
Taza de cdmbio « fim de periods (REUST) 120 a2s 3,25 = 54 330 3,33 3,30 = {13}
Tasa de cdmbia « média da paricde (REUSS) 3,19 320 .20 = 2 3,26 3,57 328 Fy [§3)
thats Taxa Sedc « Bm de perlodo [as.) T80 700 7.00 - {14} 708 7,00 7,00 = iz
Kot Tuss S = média do pesiodo (Fea.a.) LA 4 4,84 = {13) £,81 51 £&78 7 12y
Divitia Liquida do Setar Pinlics (% do PIB) 52 55 52,35 52,30 v 23 5530 SAAL 55,55 e {1y
FIB (% do crescimerito) 273 873 0,85 "N (1) 250 2,58 ot & 433
Producio frdusirial {% da crescimento| 200 200 4,00 = 2y 100 2,90 90 = (3}
Corla Corrente' {USS Biltdes) «14,00 «12,32 1,3 & (5} 30,00 2800 28,10 'y (1}
Gulanga Comercinl (USSE Bibides) £5.00 85,54 56,00 & 2} 5300 53,60 S0 w (3%
frecest Direda no Suis' (LGS Bikdes) 7500 BO.E0 78,00 k 4 [&F] 8O0 80,08 8000 = (£
Pregos Adminisitados (%) 700 740 785 k4 () 4,88 2,50 488 ki i

* camporlamentiz dos ndicadones dewde a Allimo Relabdnio te Mercudo; as. ks srive pordrisses EXPEEETAIT D DRSO e Sermane am g wern oooerendo © Gl comportamento

( d aurmn, W diminuigio oy = meabilidate)

Limites para Alocacao dos Recursos

Definidos pela resolugao CMN 3.922/2010 e atualizacdes
Segmento - Renda Fixa
I-até 100% (cem por cento) em

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC);

b)Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica de investimento assuma

Rua SEbastlao Sllvestre Neves, 279 — salas 27 e 28 — Centro ~ S3o Sebastlao S.P.
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0 compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Duragao Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

- até 15% (quinze por cento) em operagGes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" do inciso I;

IT - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracao
Constante Anbima (IDKA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros
de um dia;

b) cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variacBes e rentabilidade dos subindices do indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA), com
excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

ITI- até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

b) cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variages e rentabilidades de indices de referéncia em renda fixa.

IV -até 20% (vinte por cento) em:

a) depdsitos de poupanga em instituicdo financeira considerada como de baixo risco de
crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia
social, com base, dentre outros critérios, em classificacdao efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pafs;

b) Letras Imoblharlas Garantidas.
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V - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VI - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe senior de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; ou

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominacao a
expressao "crédito privado".

§ 1°. As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso I deste
artigo deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrdnicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicGes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 29. As aplicagbes previstas nos incisos III e IV deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagdo ndo contenha a expressdo “crédito privado”.

§ 39, As aplicagdes previstas nos incisos III e IV e na alinea “b” do inciso VII subordinam-
se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais; e

II - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%(vinte por cento).

§ 4°. As aplicagBes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VII deste artlgo
subordinam-se a: . :

":\&'a
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I- que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais;

II- que o regulamento do fundo determine que o limite méximo de concentracio em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 59. A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII ndo devera exceder o
limite de 15% (quinze por cento).
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i .
Segmento — Renda Variavel

I- até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiguem em sua
denominagdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

IT- até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acoes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX
e IBrX-50;

IIT - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em acdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em acBes que compdem
suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso II deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participacoes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI- até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com
cotas negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo Unico. As aplicacBes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-&do a
30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos recursos do regime proéprio de
previdéncia social e aos limites de concentracdo por emissor conforme regulamentacao
editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

[
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Segmento — Imdveis

As aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis
vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisicio de cotas de fundos de investimento
imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.
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Limites para Emissao ou Coobrigacao de Uma Mesma
Pessoa Juridica

O limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum podera ser de até 100% (cem por cento) dos recursos
em moeda corrente do FAPS, desde que lastreados na sua totalidade em Titulos Piblicos
Federais, fora isso, devera respeitar os 20% por CNPJ.

Projecao dos Retornos Esperados

A diretoria do FAPS apds andlise das demonstracdes dos cendrios nacionais e
internacionais apresentados pelo Banco Central do Brasil, trabalha com os seguintes
cenarios de indicadores e consequente retorno dos investimentos:

» Manutengao na taxa basica de juros ao final deste ano, de 6,75 % ao ano,
além do acréscimo em 0,50 ponto percentual para a projecdo de 2018:

« PIB (Produto Interno Bruto) em retomada de recessdo técnica com fechamento
de 0,50% em 2017 e projegdo do governo em 2% para 2018;

« O IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) extremamente baixo e abaixo do
teto da meta (6,50%), sendo esperado um valor de 3,38% para fechamento de
2017 e uma continuidade desse indicador em 2018, em 4,20% ao ano.

A utilizagdo de informagdes de mercado financeiro constante é de extrema valia para o
acompanhamento de rentabilidade de outros fundos de investimentos gue nao os
utilizados pelo FAPS e consequente adequacdo dos ativos alvo, procurando sempre
andar em compasso com as rentabilidades apresentadas pelo mercado financeiro.
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F.A.
FUNDO DE APOSENTADORIA E P~ENSO~ES DOS SERVIDORES

MUNICIPAIS DE SAO SEBASTIAO (criado pela Lei n® 867/92)

Estratégia para Alocacao dos Recursos

Posigao dos demais investimentos do FAPS em 31/10/2017:

29000117

| APLICACOES |

ATIVO

RS -

10.000.000,00

_ FUNDOS _RESGATES | RENTABILIDAD| 311017

RS RS

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL DI 80.012.836,14 RS 541.197.63 | 51 554.033.77
R$| RS RS R$ 31053320 | RS

BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO 72.474.002,81 | 1.304.670,58 | 20.125.339,48 933,29 | 53963 867,20
RS | RS RS

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 214.235.404,88 | 3.689.030,36 R$ 1.333.877.62 | 515 758 312,86

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO RS RS RS

3.9 71.846.022,69 4.219.08354 | R845932255 | o hee 06170
RS RS

FRANKLIN TEMPLETON FVL V. FIA 18.746.675.86 R$265520 | (g% 49 331,06

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA | R$ 9.516.365,64 R$ (182.856,10) | R$ 9.333.509,54

FIDC DA INDUSTRIA EXODUS RS 9.084.140,82 R$ 7045580 | RS 9.154.596,62

SENIOR
RS RS (86.422,94) | %

PERFIN INSTITUCIONAL FIC FIA 18.504 548,14 422, 18.418.125.20

XP LONG SHORT FIM R$ 5.964.979,27 R$ 14.581,05 R$ 5.979.560,32
R$ R$

XP INVESTOR FI ACOES 14,349 537,86 RS (46.188,35) | 1 303.349.51
RS RS

W7 FIP 16.575.471,00 R$ (11.423.55) | {5'564.047.45

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO

Ty RS 2.986.108,46 | po; coc oo R$10.54863 | RS 3.013.354,74

INFRA SANEAMENTO FIP R$ 1.976.648,47 R$ (3.329,62) R$ 1.973.318,85

TERCON FIC FI MM C PRIVADO RS 7.411.748,68 RS 1.498,52 R$ 7.413.247.20

R$ R$
INFINITY INSTITUCIONAL FIM RS - | 10.000.000,00 R$58.478,57 | 11 058.478.57
CAIXA FT ACOES SMALL CAPS RS

R$ (410.960,12)

TITULOS PUBLICOS

20097

APLICAGOE

| RESGATES

RENTABILIDADE |

31110117

NTN-C 01/07/2021 (2748912)

R$ 7.803.152,14

R$ (173.316,38)

R$ 7.629.835,76

NTN-C 01/07/2021 (2748910)

R$ 15.225.662,71

NTN-C 01/07/2021 (2748913) RS 6.851.548,22 R$ (152.180,24) | RS 6.699.367,98
NTN-C 01/07/2021 (2748901) R$ 7.232.189,79 R$ (160.634,70) | RS 7.071.555,09
RS

R$ (338.178,30)

14.887.484,41

NTN-C 01/07/2021 (2748911)

R$ 7.612. 831 35

R$ (169.089,15)

R$ 7.443.742,20
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Estratégia de alocagao dos recursos do FAPS (ainda sem contemplar a
alteragao na resolugao CMN 3.922/2010)

Alocagdo dos Recursos/Diversificacio Resolucdo 3.922 % Limite | Autorizado nesta PI
da 3.922 % %
Lim. Inf | Lim.Sup
Renda Fixa
Titulos Tesouro Nacional Art. 79,1, "a" 100% 0% 100%
FI 100% titulos TN Art. 79,1, "b" 100% 0% 100%
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN Art. 70, 11 15% 0% 0%
FI Renda Fixa/Referenciados RF Art. 79, 111, "a" 80% 0% 30%
FI de Indices Referenciados em RF Subindices Anbima Art. 70, 111, "b" 80% 0% 0%
FI de Renda Fixa Art. 79, IV, "a" 30% 0% 30%
FI de Indices Referenciados em Renda Fixa Art. 79, 1V, "b" 30% 0% 0%
Poupanca Art. 79, V, "a" 20% 0% 0%
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 79, V, "b" 20% 0% 0%
FI em Direitos Creditérios - Aberto - Cota Sénior Art, 70, VI 15% 0% 10%
FI em Direitos Creditérios - Aberto - Cota Subordinada Anterior Resolugdo 15% 0% 0%
FI em Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Sénior Art. 79, VII, "a" 5% 0% 5%
FI em Direitos Creditérios — Fechado — Cota Subordinada Anterior Resolucdo 5% 0% 0%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 79, VII, "b" 5% 0% 5%
Renda Variavel
FI AcOes referenciados Art, 89,1 30% 0% 5%
FI de Indices Referenciados em Acdes Art. 89, II 20% 0% 0%
FI em Agles Art. 89, III 15% 0% 15%
FI Multimercado - Aberto Art. 89, IV 5% 0% 5%
FI em ParticipagGes - Fechado Art, 80,V 5% 0% 5%
FI Imobiliarios Art. 89, VI 5% 0% 5%
Imdveis
Imdveis Vinculados por Lei ao RPPS, de acordo com o Art. 90 , sem definicdo de limites inferiores e superiores

E
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Vedacoes na Gestao Financeira

a) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacao em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio
liquido;

b) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

C) Praticar as operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque
ou posigao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos
federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social; e

d) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que nao os previstos nesta Resolucdo.

% ;
§
i
%
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Observacgdes Finais
Disponibilizagao de InformacGes

A Portaria SPS 402/2008, Art. 12, garante aos segurados o pleno acesso as informacOes
relativas a gestao do RPPS.

Também, de acordo com Portaria da SPS N© 155/2008, o relatério da politica de
investimentos e suas revisbes, a documentacdo que os fundamente, bem como as
aprovagbes exigidas, deverdo permanecer a disposicio dos orgaos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Reavaliacdo desta Politica de Investimentos

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou & nova legislacgo.

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que ndo
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracdo para
avaliagao.

Divulgagao e Publicacdo das Informacdes

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestéio do regime préprio de previdéncia social
aos seus segurados e pensionistas, de forma impressa e, caso possua, no site do RPPS,
no prazo de ate 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovac3o. Podera também
utilizar dos contra-cheques dos servidores ativos para uma completa comunicacdo com
0s ativos do regime. Uma cépia do “Termo de Publicacdo” devera ser armazenada para
efeito de auditoria.

Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende 0 periodo de
01/01/2018 a 31/12/2018 L

f—
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Aprovagao da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes de sua
implementacao.

A Politica de Investimentos do FAPS para o ano de 2018 foi aprovada através de ATA de
reunido lavrada no livro de ATAS deste RPPS. O(s) Membro(s) do Orgdo Superior
Competente assinam a presente e confirmam a validade do presente documento.

S&o Sebastido — SP, 13 de Dezembro de 2017.

en%ise de Oliveira
Presidente do FAPS

L7
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Conselho Municipal de Previdéncia - FAPS

FABIO ANDRE DALTOE
Membro do Conselho

OSVALDO GONCALVES LEITE
Membro do Conselho

MARINA\B BATELOCHI DE OLIVEIRA
Membro ‘do Conselho

ADILSON FERREIRA DE MORAES
Membro do Conselho

\ IVAN~M0R£IRAKDA SILVA
M”embro\‘do Conselho

7

DENISE DE OLIVEIRA
Presidente
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