Prefeitura Municipal de Sdo Sebastido
Estincia Balnedria - Estado de Siao Paulo
F.AP.S.
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE SA0 SEBASTIAO (criado pela Lei n° 867/92)

Sao Sebastiao
FAPS

Politica de Investimentos

Ano 2019
OUTUBRO/2018
Rua Sebastido Silvestre Neves, 279 - salas 27 e 28 ~ Centro — Sdo Sebastido — S.P. ~N
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3892-1013 / 3893-1474/ 3893-1677 ’

Email: faps@saosebastiao.sp.gov.br




Sumario

APTESEITAGAD ..vevieietertiterietent et et e et s e st et e teete e te et et eeseteese et e aessensessensesees et enseneeneeeereeeeenseneeneeneens 2
CIIEIIOS LEGAIS ...vviveuiieiiieteiet ettt ettt ettt ettt et te s s et ete et eeeeeeneeaeseeseeseseneeseneens 3
Identificaglo dO RPPS ..ottt ettt et e et e e et e eneeas 4
GOVETIIAIIGA ...ttt ettt b ettt e ae e ete et et e e e seees et e et et e e et e s eaeeneese et et eeeeeeesenseneens 5
Comite de INVESTMEIITOS ..c.veeuiiitiiiiiieieee ettt ettt e e s e et e eae et e e eeaeeteeeeereeeeens 6
Cenario MaCTOBCONOIMICO «....eoveuiriiiiiiirieiereiet et tese ettt eeeteeese et eeseseesteseeteesseeeeeseeeaseeesseneeseseeseaens 8
Aspectos Econémicos — Visdo do Banco Central do Brasil (Setembro/2018).......cccveveveveeeeveenne. 8
Forma de Gestdo do RPPS ...ttt 10
Necessidade de Rentabilidade - BeHCHMAIK...........ocecveeeiiienicieeiceeeeeee e, 11
Critérios de Avaliagdo dos Investimentos e Instituigdes FINanceiras .....oeeeeveveeeeeeeereeeereereennn. 12
Avaliagdo dos Riscos A0S INVEStIMENTOS.......veveiiriirieeieeeeee ettt ee e, 144
Critério de Avaliagao de RESZAES....eoviriririiiieiicictie oottt ee et eeeeee e e eeeaens 15
Utilizag80 de Agentes CUSTOMIANTES ...vovvveriereritieieteeeecet ettt e e eee e e eseseenenns 15
Projecdo dos Indices de REFErSNCIA  ...............vveeeeeeeeeeeereeseeee e s oo 16
Segmento de Renda FIXa.......ocoviiiiiiiiic et en et 16
Segmento de Renda Variavel e Investimentos ESruturados ........oeveeeeeeeeereeoeeeeeeeeeeeer e, 20
Limites para Emissdo ou Coobrigacéo de Uma Mesma Pessoa Juridica.......oovevveeereerevevenenn.. 23
Projecdo dos Retornos ESPErados......coovevrieueueiererieieietetceeeeee oot 23
Estratégia para Alocagao dOS RECUISOS ..c.covruiiiiueuieiietiticeeetece ettt 24
Vedagdes na GeStA0 FINANCEIIA. c.cveuiveuiiieieieieieeeeeeteeeeeeee ettt es e s e een e, 26
ODbSEIrvagOes FINAIS ...ccveuiivirieieietieteieiee ettt et ettt ee e e e et e e ee e e 27
Disponibilizag@0 de INfOrmagGhes ..oveueveviieieietieieeeeeeiceceeeeeee ettt e e 27
Reavaliagdo desta Politica de InVeStMENTOS ........e.voviviivieiieeeeeee et e 27
Divulgagdo e Publicacfo das InfOrmagBes .......c.oveviuiiivimieeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 27
VIEICIA 1ttt ettt ettt e et e et e e, 28
Aprovagdo da Politica de INVeStIMENtOS «....ceveveveuiiieeeceie e, 29

Rua Sebastido Silvestre Neves, 279 — salas 27 ¢ 28 — Centro — Sio Sebastifio — S.P.
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3892-1013 / 3893-1474/ 3893-1677

Email: fapsi@saosebastiao.sp.gov.br




Sd0 Sebastido
FAPS

Apresentac¢io

O Presente documento, elaborado pela dire¢do do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE SAO SEBASTIAO — FAPS visa preparar a documentacdo
necessaria, onde em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam nortear as agdes de
gestdo dos recursos financeiros deste RPPS, procurando alcangar a exceléncia no equilibrio
atuarial-econdmico-financeiro. Durante o periodo de validade deste planejamento, é de
exclusiva responsabilidade do Conselho de Administragdo a verificagdo € o cumprimento dos
limites definidos neste documento.

Tais informacbes deverfo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armazenadas por um periodo ndo inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos diversos
orgdos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisdes deverdo ser aprovada por
6rgdo superior competente, antes de sua implementagio.

Cabe ao Ministério da Previdéncia Social — MPS o registro dessa Politica de Investimentos e
posterior atestado de conformidade para a regularizagio deste documento de gestdio
previdenciaria. Tal regularizagdo se dard com o envio digital desta politica de investimentos,
demais documentos solicitados e declaragBes de conformidade através da ferramenta
CADPREV.

E de suma importancia que o RPPS faga um acompanhamento detalhado desta Politica de
Investimentos, ao final do 1° Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o teor deste
planejamento ainda encontra-se alinhado com as diretrizes financeiras do pafs, e de acordo com
as metas de rentabilidades esperadas.
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Critérios Legais

De acordo com a Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes proprios de
previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional, N° 3.922 de 25 de novembro de 2010, a 4.392 de 19 de dezembro de 2014
e suas respectivas alteragdes, e ainda a Portaria MPS N° 519 de 24 de agosto de 2011, MPS N°
170 de 25 de abril de 2012 e MPS N° 440 de 09 de outubro de 2013, os recursos financeiros dos
RPPS devem ter como condi¢es bésicas os critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

Ainda de acordo resolugdo do CMN, N° 4.392, de 19/12/2014, temos a obrigatoriedade de
formulagéo do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

“Subsecdo II
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsdveis pela gestdo do regime prdprio de previdéncia social, antes do exercicio
a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:

I- 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contrata¢do de pessoas
Juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administra¢do de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

IlI- os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigagsGes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
Jinanceiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo, e

1V - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.

Art. 5° 4 politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo OJrgdo superior competente, antes de sua

B

implementagdo.’
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Identifica¢ao do RPPS

O FAPS foi criado por for¢a de ato normativo, e tem em sua lei municipal n® 867/92 as regras
que determinam a sua legalidade.

No momento de confecgdo desta politica, os representantes legais e responsaveis pela gestdo
estavam assim distribuidos:

Ente Federativo:

S&o Sebastido/SP CNPJ:  46.482.832/0001-92

Nome do(a) Prefeito(a): Felipe Augusto

Cargo: Prefeito Data de inicio de gestdo: 01/01/2017
Endereco: RUA SEBASTIAO SILVESTRE Complemento:

NEVES, 214

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614

Telefone: (012) 3891-2000 E-mail: segov(@saosebastiao.sp.gov.br

Unidade Gestora:

FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE SAO
SEBASTIAO

Endereco: RUA SEBASTIAO SILVESTRE
NEVES, 279 - Salas 27/28

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614
Telefone: (012) 3892-1013 E-mail: faps@saosebastiao.sp.gov.br

CNPJ: 15.372.714/0001-06

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora:
Nome do(a) Representante Legal: Luiz Carlos Biondi
Cargo: Presidente Data de inicio de gestdo: 09/04/2018.

Tipo de Vinculo: Servidor exclusivamente comissionado

Na proxima pagina apresentaremos os membros responséaveis pela gestdo dos recursos do RPPS,
especificamente definidos no segmento de Governanga, e também o colegiado denominado comité
de investimentos, ambos devidamente identificados perante 0 CADPREV.

3%?

Rua Sebastido Silvestre Neves, 279 — salas 27 ¢ 28 — Centro — Sdo Sebastido — S.P.
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3892-1013 / 3893-1474/ 3893-1677

Email: faps(@saosebastiao.sp.gov.br N

‘*\ %1

R4



Sd0 Sebastido
FAPS

Governanca

As pessoas definidas abaixo s8o responséveis pelo item “governanca” do FAPS.

Nome: Jodo Marcos Oliveira Dias.

Atribuigdo: Chefe de Divisdo de Investimentos Orgido/Entidade: RPPS
Inicio da atuagdo em: 01/01/2018 Ato: Portaria n® 2397/17
Certificagdo: CGRPPS Certificadora:APIMEC

Validade: 09/08/2022

Nome: José Manoel Caccia Gouveia

Atribuigdo: Diretor Orgao/Entidade: RPPS
Inicio da atuag@o em: 18/01/2017 Ato: Portarian® 119/17
Certificagc8o: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 27/05/2021

Nome: Herminia Moreira Souza Portes

Atribuigo: Chefe de Divisdo de Contabilidade Orgdo/Entidade: RPPS
Inicio da atuagdo em: 18/09/2017 Ato: Portaria n® 1634/17
CRC n°: 1SP158925/0-0O
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Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do FAPS foi criado com base na Portaria MPS n° 170/12. Atualmente
os servidores abaixo fazem parte dos membros deste comité:

Nome: Jodo Marcos Oliveira Dias

Atribui¢cdo: Membro Orgdo/Entidade:RPPS
Inicio da atuag@o em: 01/01/2018 Ato: Portarian® 415/17
Certificagdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 09/08/2022

Nome: José Manoel Caccia Gouveia

Atribui¢do: Presidente Orgdo/Entidade: RPPS
Inicio da atuagdo em: 01/01/2018 Ato: Portaria n® 2415/17
Certificagdo: CGRPPS Certificadora:APIMEC

Validade: 27/05/2021

Nome: Adilson Ferreira de Moraes

Atribuicdo: Membro Orgao/Entidade: RPPS
Inicio da atuag@o em: 01/01/2018 Ato: Portaria n® 2415/17
Certificacdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 02/08/2021
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Investimentos “Estressados”

Investimentos que apresentam elevados riscos de iliquidez de seus ativos, pelo que se faz
necessario minucioso nivel de acompanhamento com destaque as varias diligéncias executadas e a
participagfo ativa do FAPS perante os Comités de Investimentos e Assembleias de Cotistas destes
fundos. A relagdo destes investimentos foi apresentada na Politica de Investimentos de 2018 e

suas alteragdes.

FUNDOS o . 31/07/18
BBIF MASTER FIDC LP R$ 3.259.801,94
ATICO GERACAO DE ENERGIA FIP R$ 4.674.017,92
ATICO RENDA FII RS 2.217.040,07
ATICO FIC FIP FLORESTAL R$ 2.038.919,69
ATICO FLORESTAL FIP RS 13.242.885.,81
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 RS 85.985.403,18
FII BR HOTEIS RS 25.834.629,67

INCENTIVO MULTISETORIAL I FIDC

RS 248.403,14

INCENTIVO MULTISETORIAL II FIDC

R 3.355.861,06

LEME IPCA MULTIS. FIDC SENIOR

R$ 690.440,72

LEME IMA B FI RF PREVID. RS 10.493.563,09

R$ 26.867.516,97

TOWER BRIDGE IT RF IMA-B 5
SUB-TOTAL MES

RS 178.908.483,60

A gestdo administrativa do FAPS, juntamente com seu Conselho Municipal de Previdéncia vem
por meio deste documento, CRIAR a Politica de Investimentos para o ano de 2019.

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informacdes atuais da situacdo
Financeira do FAPS e dados oriundos do mercado financeiro, apresentados em conjunto neste
documento.
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Cenario Macroeconomico

Aspectos Econéomicos — Visdo do Banco Central do Brasil (Setembro/2018)

A economia brasileira segue em processo de recuperagdo, em ritmo mais gradual do que o
esperado no inicio do ano. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu no segundo trimestre, em
relagdo ao trimestre anterior, pelo sexto periodo consecutivo. Do lado da oferta, destacou-se o
comportamento distinto dos componentes, com recuos mais expressivos nos desempenhos da
industria e dos segmentos do setor terciario mais sensiveis & atividade fabril — como o comércio e
transporte — repercutindo a paralisacdo do setor de transportes de carga ocorrida no final de maio.

A maioria das atividades do setor de servigos, entretanto, cresceu a taxas superiores & média dos
quatro trimestres anteriores. No dmbito da demanda, destacaram-se os impactos da retracdo nos
gastos com investimentos e a desaceleragdo no consumo das familias, em linha com o
arrefecimento dos indicadores de confianga de consumidores e de empresarios.

A projecdo central para o crescimento do PIB em 2018 foi reduzida para 1,4%, ligeiramente
inferior a projegdo divulgada no Relatério de Inflagdo de junho (1,6%). Para 2019, ainda com
elevado grau de incerteza e condicionado ao cenario de continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira, projeta-se crescimento do PIB de 2,4%.

Os efeitos da paralisagdo no setor de transporte de cargas e da Copa do Mundo de Futebol
dificultaram a leitura da evolugdo da atividade econdmica no periodo recente. Dados recentes
relativos a atividade e ao mercado de trabalho, contudo, ratificam a perspectiva de crescimento
mais gradual.

A economia segue operando com elevado nivel de ociosidade dos fatores de producio, refletido
nos baixos indices de utilizagdo da capacidade da industria e, principalmente, na taxa de
desemprego. Destaque-se, entretanto, que a retomada da economia tem se traduzido em reducéo
gradual dessa ociosidade.

O cenario externo permanece desafiador, com reducdo do apetite ao risco em relagio a economias
emergentes. Os principais riscos seguem associados 4 normalizagio das taxas de juros em algumas
economias avan¢adas e a incertezas referentes ao comércio global.

Néo obstante, a economia brasileira apresenta maior capacidade de absorver eventual revés no
cendrio internacional devido & situagdo robusta de seu balango de pagamentos e ao ambiente com
expectativas ancoradas e perspectiva de recuperagio econdmica.

As expectativas de inflacdo para 2018 e 2019 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 4,1%. As expectativas para 2020 e 2021 situam-se em torno de 4,0% e 3,9%,
respectivamente. No que se refere as proje¢des condicionais de inflagdo, de acordo com o cenario
com taxa Selic constante em 6,50% a.a. e taxa de cAmbio constante a R$4,15/US$, as projecdes
para a inflag8o do Copom situam-se em torno de 4,4% para 2018 e 4,5% para 2019.

Vi
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Para 2020 e 2021, as projecdes de inflagdo nesse cendrio sdo cerca de 4,2%. No cenario com taxas
Selic e de cambio da pesquisa Focus, projeta-se inflagdo em torno de 4,1% para 2018 e de 4,0%
para 2019. Para 2020 e 2021, as projegdes de inflagdo nesse mesmo cendario sdo de cerca de 3,6%
e 3,8%, respectivamente.

Em sua reuniio mais recente (217* Reunifo), o Copom decidiu, por unanimidade, pela
manutengdo da taxa basica de juros em 6,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu
cenario bésico e balanco de riscos para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia
da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condugfo da politica monetdaria, que inclui o
ano-calendério de 2019.

Na ocasido, o Copom comunicou que seu cenario basico para a inflagdo envolve fatores de risco
em ambas as diregdes. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode produzir trajetdria
prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma frustra¢do das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de
risco e elevar a trajetdria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse risco
se intensifica no caso de (iii) deterioracdo do cendrio externo para economias emergentes. O
Comité julga que esses Ultimos riscos se elevaram.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessdrios na economia
brasileira € essencial para a manuteng¢&o da inflagdo baixa no médio e longo prazo, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que
a percep¢do de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes
macroecondmicas correntes.

O Copom entende que deve pautar sua atuagdo com foco na evolugéo das proje¢des e expectativas
de inflagdo, do seu balango de riscos e da atividade econdmica. Choques que produzam ajustes de
pregos relativos devem ser combatidos apenas no impacto secundario que poderdo ter na inflagfo
prospectiva (i.e., na propagagdo a precos da economia ndo diretamente afetados pelo choque). E
por meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as proje¢des e expectativas de
inflacdo e alterar o balango de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade
na economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas. Portanto, ndo héa relacdo
mecénica entre choques recentes ¢ a politica monetéria.

O Copom reitera que a conjuntura econdmica ainda prescreve politica monetéria estimulativa, ou
seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural. Esse estimulo comecard a ser removido
gradualmente caso o cendrio prospectivo para a inflagdo no horizonte relevante para a politica
monetaria e/ou seu balango de riscos apresentem piora.

Na avaliagdo do Copom, a evolugdo do cendrio bésico e do balango de riscos prescreve
manutengdo da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que os proximos passos da politica
monetaria continuardo dependendo da evolugéo da atividade econdmica, do balango de riscos e
das projecdes e expectativas de inflagdo.

4 L BANCO CENTRAL %
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Forma de Gestio do RPPS

Em fevereiro de 2017 o Conselho de Administragdo do FAPS optou pela gestdo propria em
funcdo de experiéncias negativas anteriores com empresa de consultoria terceirizada.
Decorridos quase dois anos da atual administrago, entende-se ser oportuna a reavaliacdo desta
possibilidade. O FAPS est4 avaliando o mercado em busca de institui¢des qualificadas para este
processo, sem nenhum tipo de vinculo com a anterior ou suas préticas de gestdo, com o objetivo
de maximizar os resultados e mitigar os mais diversos riscos inerente ao processo. A estratégia
de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda
varidavel) quanto na segmentagfo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, etc.; visando igualmente, a otimizac¢do da relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

O FAPS poderéd contratar consultoria especializada em investimentos, para orientagdo em
relacdo ao seu portfolio, avaliacdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e
principais riscos ao qual estd exposto. Tal contratagdo deverd recair sobre pessoa juridica
credenciada na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios como descrito no Artigo 18 da
resolugdo 3.922/2010 do CMN - Conselho Monetério Nacional e posteriores alteragdes.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nfo sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais no perfil de rentabilidade esperado pelo
RPPS, além da ndo necessidade imediata dos recursos que ora estdo sendo aplicados.

A atual Politica de Investimentos ao ser aprovada pelo érgdo competente interno deste RPPS,
ratifica que todos os conselheiros possuem as informagdes necessarias para as tomadas de
decisdo, regras definidas e limites estipulados, sempre em consonancia com a legislagdo vigente.
Os conselheiros passaram por dois cursos de qualificagfo profissional de investimentos (CPA-10
ANBIMA e CGRPPS da APIMEC), além de participarem periodicamente de eventos especificos
nesta area bem como reunides sobre investimentos ministradas por gestores e economistas de
Institui¢des Financeiras como Banco do Brasil, Caixa Economica Federal e XP Investimentos de
forma presencial ou por meio de dudio/video conferéncias.
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Necessidade de Rentabilidade - Benchmark

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo e garantir o equilibrio de longo prazo entre os
ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagdo da taxa da meta atuarial (TMA), que €
igual a variagdo do IPCA +6 a.a. ‘

A defini¢do estratégica das faixas de alocagdo foi feita qualitativamente, com base nas
caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situa¢do atuarial e ainda, com base na
TMA acima, necessaria para manutenc¢do do poder de pagamento do RPPS.

A taxa de meta atuarial foi identificada como IPCA +6 a.a., na esperanc¢a de manuten¢do da boa
rentabilidade recebida no mercado de titulos ptblicos e fundos de investimentos, principalmente
os direcionados aos Regimes Proprios de Previdéncia Social. Ainda assim, independente das
necessidades do RPPS, este tem que contar com grande colaboragdo do mercado financeiro,
visto que a maioria dos recursos deve ser aplicada em titulos do governo federal, e com a
obrigatoriedade da marca¢do & mercado, o gestor fica em muitas das vezes refém da lei da
oferta e da procura.

Importante salientar que em momentos de crise, tdo importante quanto ao aumento do capital
com o recebimento de juros € a manutengdo dos recursos ja adquiridos, devendo a gestdo
sempre se preocupar com tal situagdo.
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Critérios de Avalia¢ao dos Investimentos e Instituicoes Financeiras

A escolha das institui¢des financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos
Financeiros abertos e das institui¢des intermediadoras, deverdo, obrigatoriamente ser aquelas
que operam no mercado financeiro com autorizagdo do Banco Central (BACEN) e/ou
autoriza¢fo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Para aplicagdo em Fundos de Investimentos, deverfo ser seguidas as melhores préticas do
mercado de investimentos. Além disso deverdo ser seguidas as orienta¢gdes normativas
emanadas na portaria MPS 17 e MPS 440, onde podemos citar alguns pontos abaixo:

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagdo de
prestacdo de servigos e ou consultoria nas opera¢des de aplica¢do dos recursos do RPPS e da
regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as institui¢des
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio cadastramento.

§ lo Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagfo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comisséo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restri¢cdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobilidrios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro.

C)regularidade fiscal e previdencidria.
§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

I - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor e do

administrador do fundo, contemplando, no minimo: .
o %\\f N
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a)a andlise do histdrico e experiéncia de atuagdio do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

C) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragéo, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.”

d) Aderéncia ao Edital de Credenciamento n® 001/2018 do FAPS e as atualizacdes posteriores,
fundamentando todo o processo de andlise de mercado com a devida avaliacdo do Conselho de
Administragdo mediante Termo de Andlise de Credenciamento e seu respectivo Atestado de
Credenciamento.
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Avaliacao dos Riscos dos Investimentos

Defini¢éo dos Graus da Escala de Raiting

que obrigacdes de ratings
mais elevadas. Entretanto,
a capacidade de pagamento

Grau de Investimento Grau
Especulativo
S&P | Moody Interpretagdo S&P | Moody Interpretagdo
e 'S e 'S
Outras Outras
Agénci Agénci
as as
AAA | Aaa | Altissima qualidade, com| BB+ Bal Elementos especulativos e
minimo de risco de sujeitos a risco de crédito
crédito. A capacidade de substancial. Menos
pagamento dos| BB Ba2 vulneraveis do que outras
compromissos ¢ emissdes especulativas.
extremamente forte. Entretanto, em face de
BB- Ba3 maior incerteza ou
exposicdo a adversidades
financeiras, econO6micas e
de negdcios, podem levar a
uma capacidade inadequada
de pagamento da
contraparte.
AA+ Aal Alta qualidade, com risco| B+ B1 Especulativo e sujeito a
de crédito muito baixo. A alto risco de crédito.
AA Aa2 capacidade de pagamento|B B2 Condi¢des econdmicas,
dos compromissos ¢ muito financeiras e de negdcios
AA- Aa3 forte B- B3 adversas  provavelmente
prejudicardo a capacidade
ou a disposicdo de
pagamento dos
COmpromissos
A+ Al Grau mediano e sujeito aj CCC+ | Caal |Crédito pobre e sujeito a
baixo risco de crédito. Um alto risco de crédito.
A A2 pouco mais suscetivel a| CCC Caa2 |Vulneravel a defaults e
efeitos adversos de dependente de condi¢Bes
A- A3 mudancas nas| cC Caa |financeiras, econdmicas e
circunstancias € nas| (. 3 de negdcios favoraveis para
condi¢bes econdmicas do| cC Ca |0 pagamento de suas

obrigacdes.
Em condigdes econdmicas,

financeiras e de negdcios|®
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dos compromissos ainda ¢ adversas provavelmente nédo
forte. terd capacidade de
pagamento

Critério de Avaliacio de Resgates

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros, que
estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas atualizacdes,
desenquadrados com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo da que
determinada pela meta atuarial (TMA) hd mais de 1 ano, deverdo ser estudados a sua
realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido do
RPPS e a superag@o da sua meta atuarial / benchmark (TMA).

O RPPS devera zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na conducdo das operacdes
relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo regime préprio de previdéncia social, bem
como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle de seus
Investimentos.

Para tanto o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, mensalmente se possivel ou
obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operacdes
realizadas pelo regime proprio de previdéncia social com titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis, e ao término de cada
trimestre, preparar relatério acumulativo/comparativo e submeté-los as instincias superiores de
deliberagdo e controle.

Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréncia, impossibilitando o resgate
imediato, o gestor devera atestar que o referido prazo € compativel com o desembolso
financeiro realizado pelo RPPS, deixando claro o conhecimento deste item no regulamento do
fundo, e que tal entrave ndo acarretard problemas ao fluxo de caixa do regime de previdéncia.

Utilizacao de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicagdes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos demais o
FAPS podera contratar Agente Custodiante, que sera responsavel pelos fluxos de pagamentos e
recebimentos relativos as operagdes realizadas no 4mbito dos segmentos de renda fixa e de
renda varidvel. Esta fungdo deverd ser exercida por pessoa juridica registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios, como especificado no Art. 17, da resolugio CMN N° 3.922/2010 e suas
atualizagées.

ol 15
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Projecio dos Indices de Referéncia

Expectatives do dMarcads 28 de setombro de 2018
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Limites para Aloca¢do dos Recursos

Definidos pela resolucdo CMN 3.922/2010, 4.604/2017 e atualiza¢des.

Segmento de Renda Fixa
I- até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e
Custddia (SELIC);

b)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patrimoénio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indice de renda fixa ndo atrelado & taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa);

C) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa
de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta
exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa nfio atrelados a taxa de
juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos ptiblicos (fundos .

, . ) r:\
de indice de renda ﬁxa)\,&\pfmﬁ}\\
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IT - até 5% (cinco por cento) diretamente em opera¢des compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" do inciso I;

III- até 60% (sessenta por cento) em:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa nfo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de
renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as varia¢Ges e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos nfo atrelados a taxa de juros
de um dia, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

1V - até 40% (quarenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

b)cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as varia¢des e rentabilidade de

indices de renda fixa, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa);

V — até 20% (vinte por cento) em:

a) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG).

VI — até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Deposito Bancério (CDB); ou
b) Dep6sito de poupanca.

VII- até 5% (cinco por cento) em: e

s
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a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado”
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011,
observadas as normas da CVM.

§ 1°. As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso I deste artigo
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das institui¢des regularmente habilitadas, desde
que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2°. As aplicagOes previstas nos incisos III e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva
denominag¢@o ndo contenha a expressdo “crédito privado”.

§ 3°. As aplicagOes previstas nos incisos III e IV e na alinea “b” do inciso VII subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine:

I — que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros Resolug¢do n°
3.922, de 25 de novembro de 2010 8 critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II — que o limite maximo de concentragfo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20%(vinte por cento).

§ 4°. As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo subordinam-se a:

I— que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
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II- que o regulamento do fundo determine que o limite méaximo de concentracdo em uma

mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente

controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento);

ITI- que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez
ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditérios
encerradas e integralmente liquidadas;

IV— que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
méximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditorios; e

V — que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstra¢des financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.
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Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados
I - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica
de investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, Resolucdo
n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 10 compostos por, no minimo, cinquenta acdes,
correspondentes bonus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depésitos de tais acbes,
conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variagOes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no
Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bénus ou recibos de
subscrigéo e de certificados de depésitos de tais a¢des, conforme regulamentacéo estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

II - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme regulamentacio estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

ITI - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);

IV - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscri¢do em distribui¢des de cotas subsequentes, salvo se
para manter a mesma propor¢do ja investida nesses fundos; \%{

{
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b) cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) com presenga em 60% (sessenta por cento)

nos pregdes de negocia¢do em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo
de doze meses anteriormente a aplicagio.

§ 1° As aplicagbes previstas neste artigo limitar-se-80, cumulativamente, a 30% (trinta por
cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

§ 2°. Os fundos de investimento de que tratam os incisos II e III deste artigo poderdo manter em
seu patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos §§ 3° e 4°
deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentagdo especifica.

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso II, o inciso Il € o
inciso IV deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

II - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM,;

II' - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condicdes do
inciso I ou do inciso II deste paragrafo.

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, nfo s&o considerados ativos financeiros as a¢des,
os bonus ou recibos de subscrigdo, os certificados de dep6sito de agdes, as cotas de fundos de
acdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

§ 5° As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacfo especifica da CVM;
IT - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizacio de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacao’e

Rua Sebastido Silvestre Neves, 279 ~ salas 27 e 28 — Centro — Sdo Sebastifio — S.P.
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3892-1013 / 3893-1474/ 3893-1677

Email: faps@saosebastiao.sp.cov.br




S&o Sebastido
FAPS

Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela
CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das
companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25%
(vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do fundo;

) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o
recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo
vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza em relagio aos demais cotistas;

€) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participagdes ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
previstos no regulamento.

§ 6° Os limites e condigdes de que trata o § 5° ndo se aplicam a fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participagdes
observem tais limites.

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de
investimento de que trata este artigo os limites de concentragéo por emissor e por modalidade de
ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

§ 8° Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta Resolucdo néo se
aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas & negociagdo no
mercado secunddrio, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam mtegrahzadas por iméveis
legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social. s
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Limites para Emissdao ou Coobrigacio de Uma Mesma Pessoa Juridica

O limite mdximo de concentrago em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum podera ser de até 100% (cem por cento) dos recursos em moeda corrente
do FAPS, desde que lastreados na sua totalidade em Titulos Publicos Federais, fora isso, deverd
respeitar os 20% por CNPJ.

Projeciio dos Retornos Esperados

A diretoria do FAPS apds andlise das demonstragdes dos cenarios nacionais e internacionais
apresentados pelo Banco Central do Brasil, trabalha com os seguintes cenarios de indicadores e
consequente retorno dos investimentos:

» Manuteng¢fo na taxa bdasica de juros ao final deste ano, de 6,50% ao ano, além do
acréscimo em 1,50 ponto percentual para a proje¢do de 2019;

« PIB (Produto Interno Bruto) em retomada de recessdo técnica com fechamento de
1,35% em 2018 e projecdo do governo em 2,50% para 2019;

o O IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) extremamente baixo e abaixo do teto da
meta (6,50%), sendo esperado um valor de 4,30% para fechamento de 2018 e uma
continuidade desse indicador em 2019, em 4,20% ao ano.

A utilizacdo de informagdes de mercado financeiro constante é de extrema valia para o
acompanhamento de rentabilidade de outros fundos de investimentos que néo os utilizados pelo
FAPS e consequente adequagéo dos ativos alvo, procurando sempre andar em compasso com as
rentabilidades apresentadas pelo mercado financeiro.
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Estratégia para Alocac¢io dos Recursos

Posi¢do dos demais investimentos do FAPS em 31/07/2018

FUNDOS

31/07/18

BB PREVIDEN CIARIO RF PERFIL DI

R$ 378.413,07

BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO

RS 4.742.602,84

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M

R$ 130.366.315,86

CAIXA BRASIL IRF-M 1+

R$ 283.589.142,43

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO

R$ 540.559,39

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

RS 9.492.018,53

FRANKLIN TEMPLETON FVL V. FIA

RS 18.749.331,06

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA

R$ 9.333.509,54

FIDC DA INDUSTRIA EXODUS SENIOR

R$ 9.693.973,26

PERFIN INSTITUCIONAL FIC FIA

RS 18.059.068,62

XP LONG SHORT FIC DE FIM RS 6.564.181,54
XP INVESTOR FI ACOES R$ 16.177.710,48
XP INVESTOR 30 R$ 308.177,17
W 7 FIP RS 18.422.398,65
INFRA SANEAMENTO FIP R$ 1.947.569,70

TERCON FIC FI MM C PRIVADO

R$ 7.859.011,00

INFINITY INSTITUCIONAL FIM
SUB-TOTAL

R$ 10.590.587,29

| RSS4681457043

TITULOS PUBLICOS

31/07/18

NTN-C - Vencimento 2021

RS 47.163.970,02

‘NTN -B - Venc1mento 2026
SUB-TOTAL ‘

R$ 14.431.890,20
1.595.860,22
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FAPS
Estratégia de alocagdo dos recursos do FAPS.
Alocagéo dos Resolucdo % Autorizado nesta
Recursos/Diversificagido 3.922/10 Limite | PI
alterada pela % %
4.604/17 Lim. | Lim.Sup
Inf
Renda Fixa
Titulos do Tesouro Nacional Art. 7°, 1, “a” (100% 0% 100%
FI referenciado, 100% titulos TN Art. 7°,1, ‘b”  {100% 0% 100%
FI em indice, 100% titulos TN Art. 7°, 1, “¢”  [100% 0% 100%
Operagdes compromissadas lastreadas em TN | Art. 7°, 11 5% 0% 0%
FI Referenciados RF, cond. aberto Art.  7°, 1II, 160% 0% 40%
(Ca77
FI em indices, negociaveis em bolsa Art.  7°, 111, 60% 0% 0%
CCb’?
FI de Renda Fixa Art.  7°, 1V, 40% 0% 40%
‘6333
FI em indices, negociaveis em bolsa Art. 7°, 1V, 40% 0% 0%
CCb’)
Letras Imobiliarias Garantidas Art. 7°,V 20% 0% 0%
Certificado de Deposito Bancario (CDB) Art. 7°, VI, 15% 0% 0%
CCa37
Poupanga Art. 7°, VI, {15% 0% 0%
CCb?’
FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7°, VII, 5% 0% 5%
Uaﬂ
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7°, VII, 5% 0% 5%
"b"
FI com 85% em debéntures Art. 7°, VII, 5% 0% 5%
HCH
Renda Varigvel
FI Ac¢des, referenciados em indice, cond. aberto| Art. 8°, I, “a” 30% 0% 30%
FI Ac¢des em indices, ref. Art. 8°, 1, “b” 30% 0% 30%
FI em Acgses Art. 8°, 11, “a” 20% | 0% 20%
FI A¢Ges em indices Art. 8°, 11, “b” 20% | 0% 20%
FI Multimercado - Aberto Art. 8°, 111 10% 0% 10%
FI em Participagdes - Fechado Art. 8%, 1V, 5% 0% 5%
66a37
FI Imobiliarios Art. 8%, 1V, 5% 0% 5%
C‘b’?
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Vedacdes na Gestiao Financeira

a) Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

b) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados;

C) Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime prdprio possuir estoque ou posi¢io
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e

d) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos nesta Resolugéo.
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Observacoes Finais

Disponibilizac¢ao de Informacgdes

A Portaria SPS 402/2008, Art. 12, garante aos segurados o pleno acesso as informagdes relativas
a gestdo do RPPS.

Também, de acordo com Portaria da SPS N° 155/2008, o relatério da politica de investimentos e
suas revisdes, a documentagdo que os fundamente, bem como as aprovagdes exigidas, deverfio
permanecer a disposi¢do dos érgidos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de
10 (dez) anos.

Reavaliacio desta Politica de Investimentos

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execucio,
com vistas & adequagfio a0 mercado ou & nova legislacio.

As aplicagdes que néo estiverem claramente definidas nesse documento, e que néo estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a legislagio aplicavel em
vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracio para avaliacfo.

Divulgac¢io e Publicacio das Informacoes

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responséveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social aos
seus segurados e pensionistas, de forma impressa e, caso possua, no site do RPPS, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovacdo. Podera também utilizar dos contra-
cheques dos servidores ativos para uma completa comunicacdo com os ativos do regime. Uma
copia do “Termo de Publicagdo” deverd ser armazenada para efeito de auditoria.

DESTAQUE: O Fundo de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores de Sdo Sebastiio — FAPS
criado pela Lei 867/92 e alteragdes elaborou projeto para a transformac¢do deste RPPS em
Autarquia Previdencidria, com o objetivo de fortalecer o processo de gestdo, promover a
independéncia deste érgdo, estabelecer um Cédigo de Etica aderente ao modelo Pro-Gestdo
entre outros pontos fundamentais ao pleno funcionamento deste Fundo Previdencisrio. Este
projeto foi encaminhado pelo Executivo a Camara Municipal, onde fora rejeitado na ocasido (
Fev/18) retornando & tramitagfo nesta Casa no més de Outubro de 2018.
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Vigéncia

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 01/01/2019 a
31/12/2019.
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Aprovac¢io da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas
revisGes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes de sua implementagio.

A Politica de Investimentos do FAPS para o ano de 2019 foi aprovada através de ATA de

reunido lavrada no livro de ATAS deste RPPS. O(s) Membro(s) do Orgdo Superior Competente
assinam & presente e confirmam a validade do presente documento.

Sdo Sebastido — SP, 05 de outubro de 2018.

H F &

j . ‘°'. ) .
Luiz Caléw,Brondl

Presidente do FAPS
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Conselho Municipal de Previdéncia - FAPS

N
W s Vo

CLOVIS ROBERTO S%O JUNIOR
Membro do Conselho

"REGINA RIBEIRO CARNEIRO
Membro do Conselho

= WMNA BATELOCHI DE OLIVEIRA
Membro do Conselho

NELSINO ;}(CONCEI A0 SILVA

bré do @g;selho
\\\\\ ~~" \/y % i

ADILSON FERRFEIRA DE MORAES
Membro do Conselho
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IVAN MOREIRA DA SILVA
Membro do Conselho
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LUIZ &ARLOS BIONDI
Presidente
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SP-BRASIL

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO SEBASTIAO

CHAMAMENTO PUBLICO N° 007/2018

PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 62.093/2018

OBJETO: CHAMAMENTO PUBLICO N° 007/2018, PARA PRESTAGAO DE SERVICOS DE
ARRECADAGAO DE RECURSOS DE MULTAS DE TRANSITO, NO PADRAO FREBRABAN CODIGO
07, EM CUMPRIMENTO DA PORTARIA 92/2015 DENATRAN.

DATA PARA ENTREGA DO ENVELOPE HABILITAGAO: ATE 30/11/2018 AS 17:30 HORAS. Sumirio

ENDEREGO PARA OBTENGAO DO EDITAL: RUA SEBASTIAO SILVESTRE NEVES, 214 — CENTRO —

SAO SEBASTIAO/SP.

SECRETARIA DE ADMINISTRAGAO — DEPARTAMENTO DE SUPRIMENTOS

TAXA PARA ADQUIRIR O EDITAL: R$ 4,00 (QUATRO REAIS), OU DISPONIVEL GRATUITAMENTE NO APIESENAGHD .o . . 2

SITE WWW.SAOSEBASTIAO.SP.GOV.BR Critérios Legais T T—— 3

SAO SEBASTIAO, 12 DE NOVEMBRO DE 2018, Identificagio do RPPS .......co..coooooresoeesoseseo 4

LUIZ CARLOS BIONDI GOVEINANGa. ..o 5 @
SECRETARIO MUNICIPAL DE ADMINISTRACAO COMIE e INVESHMENIIOS ..ottt 6

Cenario Macroecondmico
Aspectos Econdmicos — Visdo do Banco Central do Brasil (Setembro/2018)

Forma de Gestdo do RPPS
Extrato do Termo Aditivo n° 04 (Processo n° 83/2018) ao Contrato Administrativo n® 01/2015. Necessidade de Rentabilidade - Benchmaric.. oo,
Contratada: Governanca Brasil S/A Tecnologia e Gestéo em Servigos. Critérios de Avaliagdo dos Investimentos e Institui¢cdes Financeiras ..
Contratante: Fundagdo de Saude Publica de S&o Sebastido. Avaliagdo dos Riscos dos Investimentos
Objeto: Inclusdo de médulos para atendimento do E-social. Critério de Avaliagdo de Resgates.........cooovruervererrrenrennes
Pregéo Presencial n.° 01/2015 Utilizagao de Agentes Custodiantes ..........c..veeevveererruenriesinnnss
Valor: R$ 4.400,00 (quatro mil e quatrocentos reais) — referente & implantacéo e treinamento dos médulos Projego dos Indices de Referéncia
e R$ 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais) — a serem pagos anualmente pela locagdo dos médulos. Segmento de Renda Fixa .
Data: 03.10.2018 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
Assinam: Carlos Eduardo Antunes Craveiro pela Fundagao de Saude e Roberlei Cesar Fernandes pela Limites para Emissdo ou Coobrigagio de Uma Mesma Pessoa Juridica
Contratada. Projegdo dos Retornos Esperado

Estratégia para Alocagdo dos Recursos.......
Vedagdes na Gestdo Financeira
Observagdes FINais ........cuevceveeeireecenenreseseseesseee e
Disponibilizagdo de Informagdes
Reavaliagdo desta Politica de Investimentos
Divulgagdo e Publicagdo das Informagdes...........cco...........
ViIgENCia. v

Aprovagdo da Politica de Investimentos ...............cccveveeenee.

FUNDACAO EDUCACIONAL E CULTURAL DE SAO SEBASTIAO

DEODATO SANTANA - FUNDASS

ATO RATIFICATORIO DE INEXIGIBILIDADE DE LICITAGAO

Nos termos do parecer juridico, RATIFICO O ATO DE INEXIGIBILIDADE DE LICITAGAO, referente ao
Processo Administrativo n® 624/18, com fundamento no inciso Ill, do artigo 25, da Lei Federal n.° 8.666/93
e suas alteragdes, para contratacdo de empresa especializada em produgdo musical para 10 (dez)
apresentacdes artisticas musicais em deslocamento pelas ruas e em locais turisticos, na cidade de Séo
Sebastido/SP.

Sé&o Sebastido, 10 de outubro de 2018

CRISTIANO TEIXEIRA RIBEIRO

DIRETOR PRESIDENTE

Fundagao Educacional e Cultural de S&o Sebastido

Deodato Santana N
&
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Sao Sebastido
Prefeitura Municipal de Sio Sebastido apa
Estancia Balnedria - Estado de Sio Paulo
F.AP.S.
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES

MUNICIPAIS DE SA0 SEBASTIAO (criado pela Lei n° 867/92)

Apresentacio

O Presente documento, elaborado pela dire¢io do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE SAO SEBASTIAO — FAPS visa preparar a documentagio
A SR necessdria, onde em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam nortear as agdes de
S&do Sebastiao gestdo dos recursos financeiros deste RPPS, procurando alcangar a exceléncia no equilibrio
FAPS atuarial-economico-financeiro. Durante o periodo de validade deste planejamento, ¢ de
exclusiva responsabilidade do Conselho de Administragdo a verificagdo e o cumprimento dos

limites definidos neste documento.

Tais informagdes deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armazenadas por um periodo ndo inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos diversos
6rgdos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisdes deverdo ser aprovada por
6rgdo superior competente, antes de sua implementagdo.

Cabe ao Ministério da Previdéncia Social — MPS o registro dessa Politica de Investimentos e
posterior atestado de conformidade para a regularizacdo deste documento de gestio

Politica de Investimentos previdencidria. Tal regularizagdo se dard com o envio digital desta politica de investimentos,
Ano 2019 demais documentos solicitados e declaragdes de conformidade através da ferramenta
CADPREV.

E de suma importincia que o RPPS faga um acompanhamento detalhado desta Politica de
Investimentos, ao final do 1° Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o teor deste
planejamento ainda encontra-se alinhado com as diretrizes financeiras do pais, e de acordo com
as metas de rentabilidades esperadas.

OUTUBRO/2018 ~
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Sido Sebastido
FAPS
Critérios Legais

De acordo com a Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes préprios de
previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e a Resolugdo do Conselho
Monetério Nacional, N° 3.922 de 25 de novembro de 2010, a 4.392 de 19 de dezembro de 2014
e suas respectivas alteragdes, ¢ ainda a Portaria MPS N° 519 de 24 de agosto de 2011, MPS N°
170 de 25 de abril de 2012 e MPS N° 440 de 09 de outubro de 2013, os recursos financeiros dos
RPPS devem ter como condigdes basicas os critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

Ainda de acordo resolugdo do CMN, N° 4.392, de 19/12/2014, temos a obrigatoriedade de
formulagdo do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

“Subsegdo II
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio
a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:

1- 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas
Juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras,

II - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagio e as
respectivas carteiras de investimentos;

II1- os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificag@o e concentragdo previstos nesta Resolugdo; e

1V - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisbes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes de sua
implementagdo.”
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Identifica¢do do RPPS

O FAPS foi criado por for¢a de ato normativo, e tem em sua lei municipal n° 867/92 as regras
que determinam a sua legalidade.

No momento de confecgdo desta politica, os representantes legais e responsdveis pela gestdo
estavam assim distribuidos:

Ente Federativo:

Sdo Sebastidao/SP CNPJ:  46.482.832/0001-92
Nome do(a) Prefeito(a): Felipe Augusto

Cargo: Prefeito Data de inicio de gestdo: 01/01/2017
Enderego: RUA SEBASTIAO SILVESTRE Complemento:

NEVES, 214

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614

Telefone: (012) 3891-2000 E-mail: segov@saosebastiao.sp.gov.br

Unidade Gestora:
FUNDO DE APOSENTADORIA E

PENSOES DOS SERVIDORES DE SAO
SEBASTIAO

Enderego: RUA SEBASTIAO SILVESTRE

NEVES, 279 - Salas 27/28

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614
Telefone: (012) 3892-1013

CNPJ: 15.372.714/0001-06

E-mail: faps@saosebastiao.sp.gov.br

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora:
Nome do(a) Representante Legal: Luiz Carlos Biondi
Cargo: Presidente Data de inicio de gestdo: 09/04/2018.

Tipo de Vinculo: Servidor exclusivamente comissionado

Na préxima pégina apresentaremos os membros responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS,
especificamente definidos no segmento de Governanga, ¢ também o colegiado denominado comité

de investimentos, ambos devidamente identificados perante o CADPREV.
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Governanga

As pessoas definidas abaixo sdo responséveis pelo item “governanga” do FAPS.

Nome: Jodo Marcos Oliveira Dias.

Atribui¢do: Chefe de Divisdo de Investimentos
Inicio da atua¢@o em: 01/01/2018
Certificagdo: CGRPPS

Validade: 09/08/2022

Orgao/Entidade: RPPS
Ato: Portaria n® 2397/17
Certificadora:APIMEC

Nome: José Manoel Caccia Gouveia
Atribui¢do: Diretor

Inicio da atuagdo em: 18/01/2017
Certificagdo: CGRPPS

Validade: 27/05/2021

Orgdo/Entidade: RPPS
Ato: Portarian® 119/17
Certificadora: APIMEC

Nome: Herminia Moreira Souza Portes
Atribuigdo: Chefe de Divisdo de Contabilidade
Inicio da atuagdo em: 18/09/2017

CRC n°: 1SP158925/0-O

Orgdo/Entidade: RPPS
Ato: Portaria n® 1634/17
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Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do FAPS foi criado com base na Portaria MPS n° 170/12. Atualmente

os servidores abaixo fazem parte dos membros deste comité:

Nome: Jodo Marcos Oliveira Dias
Atribuigdo: Membro

Inicio da atuagdo em: 01/01/2018
Certificagdo: CGRPPS

Validade: 09/08/2022

Orgio/Entidade:RPPS
Ato: Portarian® 415/17
Certificadora: APIMEC

Nome: José Manoel Céccia Gouveia
Atribuigdo: Presidente

Inicio da atuag¢@o em: 01/01/2018
Certificagdo: CGRPPS

Validade: 27/05/2021

Orgdo/Entidade: RPPS
Ato: Portaria n® 2415/17
Certificadora:APIMEC

Nome: Adilson Ferreira de Moraes
Atribuicdo: Membro

Inicio da atuagdo em: 01/01/2018
Certificagdo: CGRPPS

Validade: 02/08/2021

Orgdo/Entidade: RPPS
Ato: Portaria n® 2415/17
Certificadora: APIMEC
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Investimentos “Estressados”

Investimentos que apresentam elevados riscos de iliquidez de seus ativos, pelo que se faz
necesséario minucioso nivel de acompanhamento com destaque as vérias diligéncias executadas e a
participagao ativa do FAPS perante os Comités de Investimentos e Assembleias de Cotistas destes
fundos. A relagdo destes investimentos foi apresentada na Politica de Investimentos de 2018 e
suas alteracdes.

FUNDOS 31/07/18
BBIF MASTER FIDC LP R$ 3.259.801,94
ATICO GERACAO DE ENERGIA FIP RS 4.674.017,92
ATICO RENDA FII R$ 2.217.040,07
ATICO FIC FIP FLORESTAL R$ 2.038.919,69
ATICO FLORESTAL FIP RS 13.242.885,81
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 RS 85.985.403,18
FII BR HOTEIS RS 25.834.629,67
INCENTIVO MULTISETORIAL I FIDC RS 248.403,14
INCENTIVO MULTISETORIAL II FIDC RS 3.355.861.06
LEME IPCA MULTIS. FIDC SENIOR RS 690.440,72
LEME IMA B FI RF PREVID. RS 10.493.563,09
TOWER BRIDGE II RF IMA-B 5 RS 26.867.516,97
SUB-TOTAL MES RS 178.908.483,60

A gestdo administrativa do FAPS, juntamente com seu Conselho Municipal de Previdéncia vem
por meio deste documento, CRIAR a Politica de Investimentos para o ano de 2019.

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informagdes atuais da situagdo
Financeira do FAPS e dados oriundos do mercado financeiro, apresentados em conjunto neste
documento.
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Aspectos Economicos — Visao do Banco Central do Brasil (Setembro/2018)

A economia brasileira segue em processo de recuperagdo, em ritmo mais gradual do que o
esperado no inicio do ano. O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu no segundo trimestre, em
relagdo ao trimestre anterior, pelo sexto periodo consecutivo. Do lado da oferta, destacou-se o
comportamento distinto dos componentes, com recuos mais expressivos nos desempenhos da
industria e dos segmentos do setor terciario mais sensiveis a atividade fabril — como o comércio e
transporte — repercutindo a paralisagdo do setor de transportes de carga ocorrida no final de maio.

A maioria das atividades do setor de servigos, entretanto, cresceu a taxas superiores 4 média dos
quatro trimestres anteriores. No ambito da demanda, destacaram-se os impactos da retragdo nos
gastos com investimentos ¢ a desaceleragdo no consumo das familias, em linha com o
arrefecimento dos indicadores de confianga de consumidores e de empresarios.

A projegdo central para o crescimento do PIB em 2018 foi reduzida para 1,4%, ligeiramente
inferior a proje¢do divulgada no Relatério de Inflagdo de junho (1,6%). Para 2019, ainda com
elevado grau de incerteza e condicionado ao cenério de continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira, projeta-se crescimento do PIB de 2,4%.

Os efeitos da paralisagdo no setor de transporte de cargas e da Copa do Mundo de Futebol
dificultaram a leitura da evolugdo da atividade econémica no periodo recente. Dados recentes
relativos a atividade e ao mercado de trabalho, contudo, ratificam a perspectiva de crescimento
mais gradual.

A economia segue operando com elevado nivel de ociosidade dos fatores de produgio, refletido
nos baixos indices de utilizagdo da capacidade da industria e, principalmente, na taxa de
desemprego. Destaque-se, entretanto, que a retomada da economia tem se traduzido em redugio
gradual dessa ociosidade.

O cendrio externo permanece desafiador, com redugéo do apetite ao risco em relagdo a economias
emergentes. Os principais riscos seguem associados & normalizagdo das taxas de juros em algumas
economias avangadas e a incertezas referentes ao comércio global.

Nido obstante, a economia brasileira apresenta maior capacidade de absorver eventual revés no
cendrio internacional devido a situag@o robusta de seu balango de pagamentos e ao ambiente com
expectativas ancoradas e perspectiva de recuperagdo econdmica.

As expectativas de inflagdo para 2018 e 2019 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 4,1%. As expectativas para 2020 e 2021 situam-se em torno de 4,0% e 3.9%,
respectivamente. No que se refere as projegdes condicionais de inflagdo, de acordo com o cendrio
com taxa Selic constante em 6,50% a.a. e taxa de cambio constante a R$4,15/USS$, as projegdes
para a inflagdo do Copom situam-se em torno de 4,4% para 2018 e 4,5% para 2019.
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Para 2020 e 2021, as projegdes de inflagdo nesse cendrio sdo cerca de 4,2%. No cendrio com taxas
Selic e de cambio da pesquisa Focus, projeta-se inflagdo em torno de 4,1% para 2018 e de 4.0%
para 2019. Para 2020 e 2021, as proje¢des de inflagdo nesse mesmo cendrio sdo de cerca de 3,6%
e 3,8%, respectivamente.

Em sua reunido mais recente (217° Reunido), o Copom decidiu, por unanimidade, pela
manutengdo da taxa bésica de juros em 6,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu
cendrio bésico e balango de riscos para a inflagdo prospectiva e € compativel com a convergéncia
da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria, que inclui o
ano-calendario de 2019.

Na ocasido, o Copom comunicou que seu cenario bésico para a inflagdo envolve fatores de risco
em ambas as diregdes. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode produzir trajetéria
prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma frustragdo das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessrios na economia brasileira pode afetar prémios de
risco e elevar a trajetéria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse risco
se intensifica no caso de (iii) deterioragdo do cenério externo para economias emergentes. O
Comité julga que esses tltimos riscos se elevaram.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira ¢ essencial para a manutengdo da inflagdo baixa no médio e longo prazo, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que
a percepgdo de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes
macroecondmicas correntes.

O Copom entende que deve pautar sua atuagdo com foco na evolugdo das projegdes e expectativas
de inflagdo, do seu balango de riscos e da atividade econdmica. Choques que produzam ajustes de
pregos relativos devem ser combatidos apenas no impacto secundério que poderdo ter na inflagio
prospectiva (i.e., na propagagdo a pregos da economia ndo diretamente afetados pelo choque). E
por meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projegdes e expectativas de
inflagdo e alterar o balango de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade
na economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas. Portanto, nao ha relagio
mecdnica entre choques recentes e a politica monetéria.

O Copom reitera que a conjuntura econdmica ainda prescreve politica monetéria estimulativa, ou
seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural. Esse estimulo comecard a ser removido
gradualmente caso o cenario prospectivo para a inflagdo no horizonte relevante para a politica
monetdria e/ou seu balango de riscos apresentem piora.

Na avaliagdo do Copom, a evolugdo do cendrio basico e do balango de riscos prescreve
manutengao da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que os préximos passos da politica
monetdria continuardo dependendo da evolugio da atividade econdmica, do balango de riscos e
das projegdes e expectativas de inflagdo.

Lt_t mNB%O CENTRAL
s fonte: htlps://www.bcb.gov.br/hlms/relinf/port/ZO18/09/r12018((12}sep.pdf \
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Forma de Gestao do RPPS

Em fevereiro de 2017 o Conselho de Administragdo do FAPS optou pela gestdo prépria em
fungdo de experiéncias negativas anteriores com empresa de consultoria terceirizada.
Decorridos quase dois anos da atual administragdo, entende-se ser oportuna a reavaliagio desta
possibilidade. O FAPS esta avaliando o mercado em busca de instituigdes qualificadas para este
processo, sem nenhum tipo de vinculo com a anterior ou suas préticas de gestdo, com o objetivo
de maximizar os resultados e mitigar os mais diversos riscos inerente ao processo. A estratégia
de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda
varidvel) quanto na segmenta¢do por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, etc.; visando igualmente, a otimizagdo da relagio risco-retorno do montante total
aplicado.

O FAPS poderéd contratar consultoria especializada em investimentos, para orientagio em
relagdo ao seu portfolio, avaliagdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e
principais riscos ao qual estd exposto. Tal contratagdo deverd recair sobre pessoa juridica
credenciada na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios como descrito no Artigo 18 da
resolugdo 3.922/2010 do CMN - Conselho Monetério Nacional e posteriores alteragdes.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nio sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais no perfil de rentabilidade esperado pelo
RPPS, além da ndo necessidade imediata dos recursos que ora estdo sendo aplicados.

A atual Politica de Investimentos ao ser aprovada pelo ¢rgdo competente interno deste RPPS,
ratifica que todos os conselheiros possuem as informagdes necessarias para as tomadas de
decisdo, regras definidas e limites estipulados, sempre em consonancia com a legislacdo vigente.
Os conselheiros passaram por dois cursos de qualificagdo profissional de investimentos (CPA-10
ANBIMA e CGRPPS da APIMEC), além de participarem periodicamente de eventos especificos
nesta drea bem como reunides sobre investimentos ministradas por gestores e economistas de
Institui¢des Financeiras como Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e XP Investimentos de
forma presencial ou por meio de dudio/video conferéncias.
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Necessidade de Rentabilidade - Benchmark

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo ¢ garantir o equilibrio de longo prazo entre os
ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é
igual a variagdo do IPCA +6 a.a.

A definicdo estratégica das faixas de alocagfio foi feita qualitativamente, com base nas
caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situagdo atuarial e ainda, com base na
TMA acima, necesséria para manutengdo do poder de pagamento do RPPS.

A taxa de meta atuarial foi identificada como IPCA +6 a.a., na esperanga de manutengdo da boa
rentabilidade recebida no mercado de titulos piblicos e fundos de investimentos, principalmente
os direcionados aos Regimes Proprios de Previdéncia Social. Ainda assim, independente das
necessidades do RPPS, este tem que contar com grande colaboragdo do mercado financeiro,
visto que a maioria dos recursos deve ser aplicada em titulos do governo federal, e com a
obrigatoriedade da marcagdo & mercado, o gestor fica em muitas das vezes refém da lei da
oferta e da procura.

Importante salientar que em momentos de crise, tdo importante quanto ao aumento do capital
com o recebimento de juros é a manutengdo dos recursos ja adquiridos, devendo a gestio
sempre se preocupar com tal situagdo.
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Critérios de Avaliacio dos Investimentos e Institui¢des Financeiras

A escolha das instituigdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos
Financeiros abertos e das institui¢des intermediadoras, deverdo, obrigatoriamente ser aquelas
que operam no mercado financeiro com autorizagdo do Banco Central (BACEN) e/ou
autorizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Para aplicagdo em Fundos de Investimentos, deverdo ser seguidas as melhores préticas do
mercado de investimentos. Além disso deverdo ser seguidas as orientagdes normativas
emanadas na portaria MPS 17 e MPS 440, onde podemos citar alguns pontos abaixo:

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagio de
prestagdo de servigos e ou consultoria nas operagdes de aplicagdo dos recursos do RPPS e da
regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituigdes
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio cadastramento.

§ lo Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo, quesitos como:

a)atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de
Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento
Seguro.

c)regularidade fiscal e previdenciéria.
§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

I- O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo, contemplando, no minimo: N{\‘
‘\
(A

D W
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a)a analise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregagdo de atividades;

¢) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragéo, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.”

d) Aderéncia ao Edital de Credenciamento n® 001/2018 do FAPS e as atualizagdes posteriores,
fundamentando todo o processo de anélise de mercado com a devida avaliagio do Conselho de
Administragdo mediante Termo de Analise de Credenciamento e seu respectivo Atestado de
Credenciamento.

;E \
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Avaliacio dos Riscos dos Investimentos

Defini¢@o dos Graus da Escala de Raiting

Grau de Investimento Grau
Especulativo
S&P | Moody Interpretagdo S&P | Moody Interpretacao
e 's e 's
Outras Outras
Agénci Agénci
as as

AAA Aaa |Altissima qualidade, com|BB+ Bal Elementos especulativos e
minimo de risco de sujeitos a risco de crédito|

crédito. A capacidade de substancial. Menos
pagamento dos| BB Ba2 vulnerdaveis do que outras
COmMpromissos é emissdes especulativas.
extremamente forte. Entretanto, em face de

BB- Ba3 maior incerteza ou

exposi¢do a adversidades|
financeiras, econdmicas e
de negécios, podem levar a|
uma capacidade inadequada

de pagamento da

contraparte.
AA+ Aal Alta qualidade, com risco| B+ Bl Especulativo e sujeito a
de crédito muito baixo. A alto risco de crédito.
AA Aa2 capacidade de pagamento|B B2 Condigdes  econdmicas,
dos compromissos é muito financeiras e de negécios
AA- | Aa3  forte B- B3 adversas  provavelmente

prejudicardo a capacidade
ou a disposi¢io  de

pagamento dos

COMPromissos
A+ Al Grau mediano e sujeito a| CCC+ | Caal |Crédito pobre e sujeito al
baixo risco de crédito. Um alto risco de crédito.
A A2 pouco mais suscetivel a| CCC Caa2 |Vulneravel a defaults e
efeitos adversos de dependente de condigdes
A- A3 mudangas nas| CC Caa |financeiras, econdmicas e
circunstancias € nas| (- 3 de negdcios favordveis paral
condigdes econdmicas do| cC Ca |0 pagamento de suas

que obrigages de ratings obrigagdes.
mais elevadas. Entretanto, Em condi¢des econdmicas,
a capacidade de pagamento financeiras e de negdcios
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dos compromissos ainda é adversas provavelmente ndo|
forte. terd capacidade de|
pagamento

Critério de Avaliac¢io de Resgates

Os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros, que
estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas atualizagdes,
desenquadrados com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo da que
determinada pela meta atuarial (TMA) ha mais de 1 ano, deverdo ser estudados a sua
realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido do
RPPS e a superagdo da sua meta atuarial / benchmark (TMA).

O RPPS devera zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes
relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo regime proprio de previdéncia social, bem
como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle de seus
Investimentos.

Para tanto o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, mensalmente se possivel ou
obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas pelo regime préprio de previdéncia social com titulos, valores mobilidrios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis, ¢ ao término de cada
trimestre, preparar relatério acumulativo/comparativo e submeté-los as instancias superiores de
deliberagdo e controle.

Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréncia, impossibilitando o resgate
imediato, o gestor devera atestar que o referido prazo é compativel com o desembolso
financeiro realizado pelo RPPS, deixando claro o conhecimento deste item no regulamento do
fundo, e que tal entrave ndo acarretara problemas ao fluxo de caixa do regime de previdéncia.

Utilizagiio de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicagdes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos demais o
FAPS podera contratar Agente Custodiante, que seré responsével pelos fluxos de pagamentos e
recebimentos relativos as operagdes realizadas no 4mbito dos segmentos de renda fixa e de
renda varidvel. Esta funcdo devera ser exercida por pessoa juridica registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios, como especificado no Art. 17, da resolugdio CMN N° 3.922/2010 e suas
atualizagdes.

Rua Sebastido Silvestre Neves, 279 — salas 27 ¢ 28 — Centro — So Sebastido - S.P.
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3892-1013 / 3893-1474/ 3893-1677
Email: faps@saoscbastiao.sp.gov.br (’ <

Sdo Sebastido
FAPS

Projegio dos indices de Referéncia

28 de setembro de 2018
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Limites para Alocacdo dos Recursos

Definidos pela resolugdo CMN 3.922/2010, 4.604/2017 e atualizagdes.
Segmento de Renda Fixa

I- até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC);

b)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos puiblicos (fundos de renda fixa);

C) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa
de valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta
exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados & taxa de
juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos

de indice de renda fixa)s \Q
A\
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II - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" do inciso I;

III- até 60% (sessenta por cento) em:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assegure que o patrimonio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de
renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negoci4veis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros
de um dia, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

1V - até 40% (quarenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de
indices de renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa);

V — até 20% (vinte por cento) em:

a) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG).

VI — até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancario (CDB); ou
b) Deposito de poupanga.
VII- até 5% (cinco por cento) em:
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a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado™
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de renda fixa);

~

cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011,
observadas as normas da CVM.

C

-~

§ 1°. As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso I deste artigo
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das institui¢des regularmente habilitadas, desde
que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2°. As aplicagdes previstas nos incisos III e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva
denominagdo ndo contenha a expressdo “crédito privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos Il e IV e na alinea “b” do inciso VII subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros Resolugdo n°
3.922, de 25 de novembro de 2010 8 critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II - que o limite méaximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢ de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20%(vinte por cento).

§ 4°. As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo subordinam-se a:

I que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

r
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II- que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragio em uma

mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente

controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento);

III- que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez
ofertas puiblicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditérios
encerradas e integralmente liquidadas;

IV— que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
méximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditérios; e

V — que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstragdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

)
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Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
I- até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica
de investimento assegure que o seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, Resolugio
n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010 10 compostos por, no minimo, cinquenta acdes,
correspondentes bonus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depésitos de tais agdes,
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, negociaveis em
bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no
Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou recibos de
subscrigdo e de certificados de depésitos de tais agdes, conforme regulamentacdo estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);

1I- até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme regulamentagio estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

III - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);

1V - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de

condominio fechado, vedada a subscri¢do em distribui¢des de cotas subsequentes, salvo se
para manter a mesma propor¢do ja investida nesses fundos;

R\
/
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b) cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) com presenga em 60% (sessenta por cento)
nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo
de doze meses anteriormente a aplicagdo.

§ 1° As aplicages previstas neste artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por
cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

§ 2° Os fundos de investimento de que tratam os incisos II e III deste artigo poderdo manter em
seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos §§ 3° e 4°
deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentagdo especifica.

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso II, o inciso III e o
inciso IV deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

11 - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais ¢
registradas na CVM;

III - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

1V - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do
inciso I ou do inciso IT deste paragrafo.

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, ndo sdo considerados ativos financeiros as agdes,
os bonus ou recibos de subscrigdo, os certificados de depésito de agdes, as cotas de fundos de
agoes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

§ 5° As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagdo especifica da CVM;
IT - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizag@o de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliaga m)orado por
21
Rua Sebastido Silvestre Neves, 279 — salas 27 e 28 — Centro — Sdo Sebastido — S.P. -
CEP 11.608-614 — Fone/Fax (12) 3892-1013 / 3893-1474/ 3893-1677

Email: faps@saosebastiao.sp.gov.br \ \

Sdo Sebastido
FAPS

Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela
CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das
companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25%
(vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do fundo;

¢) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o
recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo
vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza em relacdo aos demais cotistas;

€) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente;

IIT - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos tltimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participagdes ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
previstos no regulamento.

§ 6° Os limites e condigdes de que trata o § 5° ndo se aplicam a fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participagdes
observem tais limites.

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de
investimento de que trata este artigo os limites de concentragio por emissor e por modalidade de
ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

§ 8° Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta Resolugdo ndo se
aplicam as cotas de fundos de investimento imobiliario que forem admitidas a negociagdo no
mercado secunddrio, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam integralizadas por iméveis
legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social. /T\
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Limites para Emissio ou Coobriga¢io de Uma Mesma Pessoa Juridica

O limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢ de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum podera ser de até 100% (cem por cento) dos recursos em moeda corrente
do FAPS, desde que lastreados na sua totalidade em Titulos Publicos Federais, fora isso, devera

respeitar os 20% por CNPJ.

Projecio dos Retornos Esperados

A diretoria do FAPS ap6s analise das demonstragdes dos cenarios nacionais e internacionais
apresentados pelo Banco Central do Brasil, trabalha com os seguintes cenarios de indicadores e

consequente retorno dos investimentos:

« Manuten¢do na taxa basica de juros ao final deste ano, de 6,50% ao ano, além do

acréscimo em 1,50 ponto percentual para a projegdo de 2019;

«PIB (Produto Interno Bruto) em retomada de recessdo técnica com fechamento de

1,35% em 2018 e projecdo do governo em 2,50% para 2019;

« O IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) extremamente baixo e abaixo do teto da
meta (6,50%), sendo esperado um valor de 4,30% para fechamento de 2018 ¢ uma

continuidade desse indicador em 2019, em 4,20% ao ano.

A utilizagdo de informagdes de mercado financeiro constante é de extrema valia para o
acompanhamento de rentabilidade de outros fundos de investimentos que ndo os utilizados pelo
FAPS e consequente adequagdo dos ativos alvo, procurando sempre andar em compasso com as

rentabilidades apresentadas pelo mercado financeiro.
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Estratégia para Alocacio dos Recursos
Posi¢do dos demais investimentos do FAPS em 31/07/2018
FUNDOS 31/07/18
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL DI RS 378.413,07

BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO

RS 4.742.602,84

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M

RS 130.366.315,86

CAIXA BRASIL IRF-M 1+

R$ 283.589.142,43

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO

R$ 540.559,39

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

RS 9.492.018,53

FRANKLIN TEMPLETON FVL V. FIA

RS 18.749.331,06

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA

RS 9.333.509,54

FIDC DA INDUSTRIA EXODUS SENIOR

R$ 9.693.973,26

PERFIN INSTITUCIONAL FIC FIA

RS 18.059.068,62

XP LONG SHORT FIC DE FIM RS 6.564.181,54
XP INVESTOR FI ACOES RS 16.177.710,48
XP INVESTOR 30 R$ 308.177,17
W 7 FIP RS 18.422.398,65
INFRA SANEAMENTO FIP RS 1.947.569,70

TERCON FIC FI MM C PRIVADO

R$ 7.859.011,00

INFINITY INSTITUCIONAL FIM

R$ 10.590.587,29

SUB-TOTAL

RS 546.814.570,43

TITULOS PUBLICOS

31/07/18

NTN-C - Vencimento 2021

R$ 47.163.970,02

NTN-B - Vencimento 2026

RS 14.431.890,20

SUB-TOTAL

RS 61.595.860,22

Sdo Sebastido

FAPS
Estratégia de alocagdo dos recursos do FAPS.
Alocagdo dos Resolugdo % Autorizado nesta
Recursos/Diversificagdo 3.922/10 Limite | PI
alterada pela % %
4.604/17 Lim. | Lim.Sup
Inf
Renda Fixa
Titulos do Tesouro Nacional Art. 7%, 1, “a”  [100% 0% 100% @
FI referenciado, 100% titulos TN Art. 71, °b”  {100% 0% 100%
FI em indice, 100% titulos TN Art. 7° 1, “c”  [100% 0% 100%
Operagdes compromissadas lastreadas em TN | Art. 7°, IT 5% 0% 0%
FI Referenciados RF, cond. aberto Art.  7°, 1II, 60% 0% 40%
wgn
FI em indices, negociaveis em bolsa Art.  7°, 111, 60% 0% 0%
oy
FI de Renda Fixa Art. 7°, IV, B0% 0% 40%
ugn
FI em indices, negociaveis em bolsa Art.  7°, IV, 40% 0% 0%
wp
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 7°,V 20% 0% 0%
Certificado de Depésito Bancério (CDB) Art. 7°, VI, |15% 0% 0%
g
Poupanga Art. 7% VI, |15% 0% 0%
“p»
FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7°, VII, 5% 0% 5%
na
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7°, VIL| 5% 0% 5%
"
FI com 85% em debéntures Art. 7°, VII, 5% 0% 5%
e
Renda Variavel
FI A¢des, referenciados em indice, cond. aberto| Art. 8°, I, “a” 30% | 0% 30%
FI A¢des em indices, ref. Art. 8° 1, “b” 30% | 0% 30%
FI em Ag¢des Art. 8°, 11, “a” 20% | 0% 20%
FI A¢des em indices Art. 8°, 11, “b” 20% | 0% 20%
FI Multimercado - Aberto Art. 8, IIT 10% | 0% 10%
FI em Participagdes - Fechado Art. 8, IV, 5% 0% 5%
g
FI Imobilirios Art. 8%, 1V, 5% 0% 5%
“p
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Vedacdes na Gestdo Financeira

a) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagio em mercados
de derivativos gere exposi¢@o superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

b) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios nio
padronizados;

C) Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posigdo
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e

d) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos nesta Resolugdo.
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Observagdes Finais

Disponibilizagio de Informacdes

A Portaria SPS 402/2008, Art. 12, garante aos segurados o pleno acesso as informagdes relativas
a gestdo do RPPS.

Também, de acordo com Portaria da SPS N° 155/2008, o relatério da politica de investimentos e
suas revisdes, a documentagdo que os fundamente, bem como as aprovagdes exigidas, deverdo
permanecer a disposi¢ao dos érgaos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de
10 (dez) anos.

Reavaliacido desta Politica de Investimentos

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo,
com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo.

As aplicages que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que ndo estiverem de
acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a legislagdo aplicavel em
vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administragdo para avaliagdo.

Divulgacio e Publicacio das Informacaes

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social aos
seus segurados e pensionistas, de forma impressa e, caso possua, no site do RPPS, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovagio. Podera também utilizar dos contra-
cheques dos servidores ativos para uma completa comunicagdo com os ativos do regime. Uma
cdpia do “Termo de Publica¢do™ devera ser armazenada para efeito de auditoria.

DESTAQUE: O Fundo de Aposentadoria e Pensdes dos Servidores de Sdo Sebastido — FAPS
criado pela Lei 867/92 e alteragdes elaborou projeto para a transformagdo deste RPPS em
Autarquia Previdencidria, com o objetivo de fortalecer o processo de gestdo, promover a
independéncia deste ¢rgdo, estabelecer um Cédigo de Etica aderente ao modelo Pro-Gestio
entre outros pontos fundamentais ao pleno funcionamento deste Fundo Previdenciario. Este
projeto foi encaminhado pelo Executivo & Camara Municipal, onde fora rejeitado na ocasido (
Fev/18) retornando a tramitagdo nesta Casa no més de Outubro de 2018.
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Vigéncia

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 01/01/2019 a
31/12/2019.
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Aprovacio da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes de sua implementagio.

A Politica de Investimentos do FAPS para o ano de 2019 foi aprovada através de ATA de

reunido lavrada no livro de ATAS deste RPPS. O(s) Membro(s) do Orgéo Superior Competente
assinam a presente e confirmam a validade do presente documento. a

Sao Sebastido — SP, 05 de outubro de 2018.

= /
Luiz C fondi
Presidente do FAPS
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Conselho Municipal de Previdéncia - FAPS
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ADILSON FERREIRA DE MORAES
Membro do Conselho
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IVAN MOREIRA DA SILVA
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Presidente
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EXTRATO DO CONTRATO ADMINISTRATIVO N° 2018FUNDASS008

Contratada: Henrique Cesar dos Santos Cardim 31194398863

Contratante: Fundagdo Educacional e Cultural de Sdo Sebastido Deodato Santana - FUNDASS

Objeto: contratacéo de empresa especializada em promocéo de espetaculos culturais, para a realizagao
de 8 (oito) apresentagdes artisticas e 5 (cinco) performances a serem realizadas nos bairros do Municipio
de S&o Sebastido.

Inexigibilidade de Licitagdo: inciso Ill, do artigo 25, da Lei 8.666/933 e alteracdes.

Vigéncia: Inicio a partir da data da sua assinatura e seu encerramento ocorrera ao extinguir a
quantitatividade das apresentaces, com prazo de vigéncia de 12 meses.

Valor: R$ 13.000,00 (treze mil reais).

Data: 29/06/2018.

Assinam: Cristiano Teixeira Ribeiro pela Fundacdo Deodato Santana e Henrique Cesar dos Santos
Cardim pela Contratada.
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