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SAO SEBASTIAO PREV

Apresentacao

O presente documento, elaborado pela diregdo do INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO
MUNICIPIO DE SAO SEBASTIAO — SAO SEBASTIAO PREV, visa preparar a documentagao
necessaria, onde em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam nortear as
acGes de gestao dos recursos financeiros deste RPPS, procurando alcangar a
exceléncia no equilibrio atuarial-econémico-financeiro. Durante o periodo de validade
deste planejamento, é de exclusiva responsabilidade desta diretoria executiva a
verificacdo e o cumprimento dos limites definidos neste documento.

Tais informacées deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armazenadas por um periodo nao inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos
diversos 6rgaos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisdes devera ser
aprovada por érgao superior competente, antes de sua implementagéo.

Cabe a Subsecretaria de Previdéncia- ME o registro dessa Politica de Investimentos e
posterior atestado de conformidade para a regularizagcdo deste documento de gestao
previdenciaria. Tal regularizagdo se dard com o envio digital desta politica de
investimentos, demais documentos solicitados e declaragdes de conformidade através
da ferramenta CADPREV.

E de suma importancia que o RPPS faga um acompanhamento detalhado desta Politica
de Investimentos, ao final do 1° Semestre do ano de vigéncia, a fim de reavaliar se o
teor deste planejamento ainda encontra-se alinhado com as diretrizes financeiras do
pais, e de acordo com as metas de rentabilidades esperadas.
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SAO SEBASTIAO PREV

Critérios Legais

De acordo com a Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui os regimes
proprios de previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, e a Resolucao
do Conselho Monetario Nacional, N° 3.922 de 25 de novembro de 2010, a 4.392 de 19
de dezembro de 2014 e suas alteracbes, e ainda a Portaria MPS N° 519 de 24 de
agosto de 2011, MPS N° 170 de 25 de abril de 2012 e MPS N° 440 de 09 de outubro de
2013, os recursos financeiros dos RPPS devem ter como condi¢Oes basicas os critérios
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Ainda de acordo resolugdo do CMN, N° 4.392, de 19/12/2014, temos a obrigatoriedade
de formulagao do presente documento de acordo com o descrito abaixo:

“Subsecao II”
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestio do regime préprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacao dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislaciao em vigor para o exercicio
profissional de administracéo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos:

Il - os par&metros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade -~
com o perfil de suas obrigactes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencgao
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracéo previstos
nesta Resolucéo; (Redagéo dada pela Resolugéo n® 4.695, de 27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao

ou coobrigagao de uma mesma pessoa juridica; (Redacéo dada pela Resolugao n°
4.695, de 27/11/2018.) O,
V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para s
precificagao dos ativos de que trata o art. 3°: (Redagéo dada pela Resolucéo n° 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento; (Incluido

pela Resolugdo n° 4.695, de 27/1 1/2018.) -
VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e acompanhamento ‘
do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolucdo n® 4.695, de .
27/11/2018.) s /
VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a |
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de
previdéncia social, de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos. (Incluido pela Resolugao n® 4.695, de 27/11/2018.)
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SAO SEBASTIAO PREV

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de
sua execugao, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislacéo.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso | deste
artigo e que desempenham atividade de avaliacdo de investimento em valores
mobiliarios, em carater profissional, com a finalidade de produzir recomendacées,
relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de
decisdo de investimento deverdo estar registradas na Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 3° A elaboracéo, a revisdo e as informagdes constantes na politica de investimentos
devem observar os pardmetros de que trata o inciso IV do §1° do art. 1°. (Incluido pela
Resolugéo n® 4.695, de 27/11/2018.)

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia
social e suas revisGes deverdo ser aprovadas pelo 6rgédo superior competente, antes de
sua implementacao.

Identificacdo do RPPS

O SAO SEBASTIAO PREYV, foi criado pela Lei Complementar n° 241/2019. e tem nesta
as regras que determinam a sua legalidade.

No momento de confecgdo desta politica, os representantes legais e responsaveis pela -
gestao estavam assim distribuidos: '

Ente Federativo:
Sao Sebastizo/SP CNPJ: 46.482.832/0001-92

Nome do(a) Prefeito(a): Felipe Augusto /
Cargo: Prefeito Data de inicio de gestao: 01/01/2017 ~
Enderego: RUA SEBASTIAO SILVESTRE NEVES, 214

Bairro: CENTRO Cep: 11608-614

Telefone: (012) 3891-2000 E-mail: segov@saosebastiao.sp.gov.br




SAO SEBASTIAO PREV

Unidade Gestora:

INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO MUNICiPIO CNPJ: 15.372.714/0001-06
DE SAO SEBASTIAO — SAO SEBASTIAO PREV

Endereco: R. SEBASTIAO SILVESTRE NEVES, 279 - Salas

27128
Bairro: CENTRO Cep: 11608-614
Telefone: (012) 3892-1013 E-mail: faps@saosebastiao.sp.gov.br

Dados do Representante Legal da Unidade Gestora:

Nome do(a) Representante Legal: Adilson Ferreira de Moraes

Cargo: Presidente Data de inicio de gestao:
02/01/2020.

Tipo de Vinculo: Servidor efetivo

Na préxima pagina apresentaremos os membros responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS, especificamente definidos no segmento de Governanga, e também o colegiado

denominado comité de investimentos, ambos devidamente identificados perante o
CADPREV.




Governancga

SAO SEBASTIAO PREV

As pessoas definidas abaixo sdo responsaveis pelo item “governanca” do SAO

SEBASTIAO PREV.

Nome: Adilson Ferreira de Moraes
Atribuicao: Gestor de Recursos

Orgao/Entidade: RPPS

Inicio da atuacao em: 02/01/2020

Certificacdao: CGRPPS
Validade: 16/08/2021

Nome: Ricardo dos Santos Braz
Atribuicao: Liquidante das operacées — Servidor efetivo
Inicio da atuacdo em: 02/01/2020

Ato: Portaria
Certificadora: APIMEC

Orgao/Entidade: RPPS
Ato: Portaria
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Comité de Investimentos
O Comité de Investimentos do SAO SEBASTIAO PREV foi criado com base no artigo

47 da Lei Complementar n°® 241/2019, de 10/06/2019. Atualmente os servidores abaixo
fazem parte deste colegiado:

Nome: Adilson Ferreira de Moraes

Atribuicdo: Membro do Comité - efetivo Orgéo/Entidade: RPPS
Inicio da atuacao em: 02/01/2020 Ato: Ata
Certificacdo: CGRPPS Certificadora: APIMEC

Validade: 16/08/2021

Nome: Ricardo dos Santos Braz
Atribuicdo: Membro do Comité - efetivo Orgao/Entidade; RPPS

Inicio da atuagédo em: 02/01/2020 Ato: Ata

Nome: Marcelene Furtado Neves Oliveira
Atribuicdo: Membro do Comité - Efetivo Org&o/Entidade: RPPS
Inicio da atuagédo em: 10/01/2020 Ato: Ata

Nome: Lidiomar Conelian de Oliveira

Atribuicdo: Membro do Comité - Efetivo Orgao/Entidade: RPPS
Inicio da atuacdo em: 10/01/2020 Ato: Ata
%\‘ % M_i
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SAO SEBASTIAO PREV

Investimentos “Estressados”

Investimentos que apresentam elevados riscos de iliquidez de seus ativos, pelo que se
faz necessario minucioso nivel de acompanhamento com destaque as varias diligéncias
executadas e a participagdo ativa do SAO SEBASTIAO PREV perante os Comités de
Acompanhamento e Assembleias de Cotistas destes fundos. A relagao destes fundos
fora apresentada sendo objeto de acompanhamento desde a elaboragao da Politica de
Investimentos de 2017 e suas alteragées.

FUNDOS 29/11/2019
BBIF MASTER FIDC LP R$ 2.313.136,20
ATICO GERAGCAO DE ENERGIA FIP R$ 4.717.508,65
ATICO FIC FIP FLORESTAL R$ 1.358.569,57
ATICO FLORESTAL FIP R$ 8.882.128,38
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 R$ 89.902.950,48
TOWER BRIDGE Il RF IMA-B 5 R$ 27.701.887,36
FIl BR HOTEIS R$ 24.525.028,32
INCENTIVO MULTISETORIAL | FIDC — SERIE A R$ 0,00
INCENTIVO MULTISETORIAL | FIDC — SERIE B R$ 248.403,14
INCENTIVO MULTISETORIAL Il FIDC R$ 3.429.092,62
LEME IPCA MULTIS. FIDC SENIOR R$ 10.299.617,70
LEME IMA B FI RF PREVID. R$ 9.174.645,85
HAZ FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO R$ 2.245.453,94
AQ3 RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO R$ 457.568,79
SAO DOMINGOS — FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO = RS 1.816.031.54
SUB-TOTAL MES ' R$ 187.072.022,50

A gestao administrativa do SAO SEBASTIAO PREYV, juntamente com seu Conselho de

Administragdo vem por meio deste documento, criar a Politica de Investimentos para o
ano de 2020.

Esta Politica de Investimentos tem como embasamento informagdes atuais da situacéo

Financeira do SAO SEBASTIAO PREV e dados oriundos do mercado financeiro,
apresentados em conjunto neste documento.
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Cenario Macroeconémico
Aspectos Econémicos — Visao do Banco Central do Brasil (dezembro/2019)

Dados de atividade econdémica a partir do segundo trimestre indicam que o processo de
recuperagao da economia brasileira ganhou tragdo, em relagdo ao observado até o
primeiro trimestre de 2019. O cenario do Copom supde que essa recuperacao seguira
em ritmo gradual.

No terceiro trimestre de 2019, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou o segundo
aumento consecutivo na margem, confirmando a retomada do processo de recuperagao
econdmica. Do lado da oferta, houve crescimento dos trés setores da economia,
destacando-se, no dmbito da atividade industrial, os avanc¢os da industria extrativa e da
construcao civil. Pela dtica da demanda, o consumo das familias segue em trajetéria
consistente de expansao, sustentado pelos aumentos da massa salarial e do crédito as
pessoas fisicas e, na margem, pelos efeitos iniciais da liberacio de recursos do Fundo
de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) e do Programa de Integracdo Social (PIS)/
Programa de Formacao de Patriménio do Servidor Publico (Pasep). Houve também
expansao da formagédo bruta de capital fixo (FBCF), influenciada pela importacdo de
equipamentos para extragao de petréleo e pelo desempenho da construgao civil.

Resultados positivos dos indicadores de atividade econémica divulgados desde o
Relatério de Inflagdo anterior contribuiram para a elevacdo das projecdes de
crescimento do PIB. Para 2019, a projecao passou de 0,9% para 1,2%, considerando,
principalmente, o maior carregamento estatistico e os estimulos da liberacao
extraordinaria de recursos do FGTS e do PIS/Pasep no quarto trimestre, que se
intensificaram com a antecipacdo no cronograma de saques. A projecdo para o
crescimento do PIB em 2020 foi revista de 1,8% para 2,2%. Ressalte-se que essa
perspectiva estd condicionada ao cendrio de continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira. L

Os dados sugerem que a economia segue operando com alto nivel de ociosidade doé
fatores de produgéo, refletido nos baixos indices das medidas tradicionais de utilizacao
da capacidade da industria e, principalmente, na taxa de desemprego.

»
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No cenario externo, a provisdo de estimulos monetarios nas principais economias, em “
contexto de inflagdo abaixo das metas, tem sido capaz de produzir ambiente
relativamente favoravel para economias emergentes.

As expectativas de inflagdo para 2019, 2020, 2021 e 2022 apuradas pela peSquisa%‘;
Focus encontram-se em torno de 3,8%, 3,6%, 3,75% e 3,5%, respectivamente. Mf,’?’? ;

e
5

7

O Copom avalia que diversas medidas de inflac&o subjacente encontram-se em niveis
confortaveis, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e 3 politica
monetaria.
W
No que se refere as projecées condicionais de inflagdo, no cendrio com trajetérias para a
taxa de juros e cAmbio extraidas da pesquisa Focus, as projecées do Copom sityam-se
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em torno de 4,0% para 2019, 3,5% para 2020 e 3,4% para 2021. Esse cendrio supde
trajetéria de juros que encerra 2019 em 4,50% a.a., reduz-se para 4,25% no inicio de
2020, encerra 0 ano em 4,50% e se eleva até 6,25% a.a. em 2021. Também supée
trajetéria para a taxa de cambio que termina 2019 em R$4,15/US$, 2020 em
R$4,10/US$ e 2021 em R$4,00/USS$. No cenario com trajetéria de taxa de juros da
pesquisa Focus e taxa de cdmbio constante em R$4,20/US$ , as projecdes condicionais
para a inflagado situam-se ao redor de 4,0% para 2019, 3,7% para 2020 e 3,7% para
2021.

As projegGes apresentadas utilizam o conjunto de informacgées disponiveis até a reunizo
do Copom realizada em 10 e 11.12.2019 (227a reunido). Para os condicionantes
utilizados nas projegées, em especial os advindos da pesquisa Focus, realizada pelo
Banco Central do Brasil, a data de corte € 6.12.2019, a menos de indicagao contraria.

Em sua reuniao mais recente (227a reunifo), o Copom decidiu, por unanimidade, pela
reducao da taxa basica de juros em 0,5 ponto percentual, para 4,50% a.a. O Comité
entende que essa decis&o reflete seu cenario basico e balanco de riscos para a inflacdo
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte
relevante para a condugdo da politica monetaria, que inclui o ano-calendario de 2020 e,
em grau menor, o de 2021.

Na ocasiao, o Comité comunicou que seu cenario basico para a inflacdo envolve fatores
de risco em ambas as diregcées. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetéria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) o
atual grau de estimulo monetario, que atua com defasagens sobre a economia, em um
contexto de transformagées na intermediacdo financeira, aumenta a incerteza sobre os
canais de transmissao e pode elevar a trajetdria da inflagdo no horizonte relevante para

a politica monetaria. O risco (ii) se intensifica no caso de (iii) deterioragédo do cenario
externo para economias emergentes ou (iv) eventual frustracdo em relacdo a -

continuidade das reformas e a perseveranca nos ajustes necessarios na economia - ‘

brasileira.

O Copom reitera que a conjuntura econémica prescreve politica monetaria estimulativa,
ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

O Copom avalia que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira tem avangado, mas enfatiza que perseverar nesse processo € essencial para
permitir a consolidagdo da queda da taxa de juros estrutural e para a recuperacao
sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepgao de continuidade da

agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes macroecondmicas correntes.

O Copom entende que o atual estagio do ciclo econdmico recomenda cautela na

condugao da politica monetaria. O Comité enfatiza que seus préximos passos

continuardo dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e
das projegbes e expectativas de inflagao. A

Lol BANCO CENTHAL
b DO BRASIL
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Forma de Gestiao do RPPS

O Modelo de gestado escolhido para a administracdo dos recursos SAO SEBASTIAO
PREV, é o da gestdo PROPRIA. A estratégia de investimento prevé sua diversificagao,
tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando
igualmente, a otimizagéo da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

O SAO SEBASTIAO PREV poderd contratar consultoria especializada em
investimentos, para orientagdo em relagao ao seu portfélio, avaliacdo e emisso de nota
técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto. Tal
contratacéo devera recair sobre pessoa juridica credenciada na CVM - Comissdo de
Valores Mobilidrios como descrito no Artigo 18 da resolugao 3.922/2010 do CMN -
Conselho Monetario Nacional e posteriores alteracées.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nao sé focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais no
perfil de rentabilidade esperado pelo RPPS, além da nio necessidade imediata dos
recursos que ora estdo sendo aplicados.

" ét\\
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Necessidade de Rentabilidade - Benchmark

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo é garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superacido da taxa da meta
atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPCA + 5,85% a.a.

A definigao estratégica das faixas de alocacgio foi feita qualitativamente, com base nas
caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situacdo atuarial e ainda, com
base na TMA acima, necessaria para manutengao do poder de pagamento do RPPS.
A taxa de meta atuarial foi identificada como IPCA +5,85% a.a.
(calculada conforme a Portaria ME n° 017/2019 de acordo com a
~ duragdo do passivo - 13,44 anos - a taxa maxima permitida é 5,85%
a.a.) através da avaliagdo atuarial do S3do Sebastiio Prev - ano de
2019, elaborada pelo atuario, Sr. Alvaro Henrique Ferraz de Abreu,
MIBA 1072, na esperanca de manutencdo da boa rentabilidade
recebida no mercado de titulos publicos e fundos de investimentos,
principalmente os direcionados aos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, considerando, é claro, as condigées do mercado
financeiro bem como as suas respectivas oscilagdes. Importante
salientar que em momentos de crise, tio importante quanto ao
aumento do capital com o recebimento de juros é a manutencio dos
recursos ja adquiridos, devendo a gestdo sempre se preocupar com
tal situacao.
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Critérios de Avaliacdo dos Investimentos e Instituicées Financeiras

A escolha das instituicdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicbes intermediadoras, deveréo,
obrigatoriamente ser aquelas que operam no mercado financeiro com autorizacéo do
Banco Central (BACEN) e/ou autorizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Para aplicagdo em Fundos de Investimentos, deverdo ser seguidas as melhores
praticas do mercado de investimentos. Além disso deverao ser seguidas as orientagoes
normativas emanadas na portaria MPS 17 e MPS 440, onde podemos citar alguns
pontos abaixo:

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relacao
de prestaga@o de servigos e ou consultoria nas operagées de aplicacdo dos recursos do
RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

IX - na gestao propria, antes da realizagdo de qualquer operacéo, assegurar que as
instituicGes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
cadastramento.

§ 1o Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverao ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissé&o de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacées realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricées que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comiss&o de Valores Mobilidrios ou de outros érgaos competentes desaconselhem

um relacionamento seguro. /

c)regularidade fiscal e previdenciaria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

3
%

I'- O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor e

do administrador do fundo, contemplando, no minimo: 0

s

a) a analise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus controladores; », ~\

by
s
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b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracao, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacao de atividades:

C) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo
minimo de doze meses anteriores ao credenciamento.”

d) Aderéncia ao Edital de Credenciamento n® 001/2020 do SAO SEBASTIAO PREV e
as atualizagbes posteriores.
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Avaliacao dos Riscos dos Investimentos

Definicdo dos Graus da Escala de Raiting

Grau de Investimento Grau Especulativo
S&P e Moody" |Interpretagéo S&P e Moody" |Interpretagao
Outras s Qutras s
Agénci Agénci
as as
AAA Aaa Altissima qualidade, com BB+ Ba1 Elementos especulativos
minimo de risco de e sujeitos a risco de
crédito. A capacidade de credito substancial.
pagamento dos BB Ba2 Menos vulneraveis do
COmMpromissos é que outras emissdes
extremamente forte. especulativas.
BB- Ba3 Entretanto, em face de
maior  incerteza ou
exposicao a
adversidades
financeiras, econdmicas
e de negdcios, podem
levar a uma capacidade
inadequada de
pagamento da
contraparte.
AA+ Aa1 Alta qualidade, com B+ B1 Especulativo e sujeito a
risco de crédito muito alto risco de crédito.
AA Aa2 baixo. A capacidade de B B2 Condicées econdémicas,
pagamento dos financeiras e de
AA-  |Aa3  lcompromissos é muito [B- B3 negocios adversas
forte provavelmente
prejudicarao a
capacidade ou a
disposicao de
pagamento
compromissos >
A+ A1 Grau mediano e sujeito CCC+ [Caal [Crédito pobre e sujeito a |\ ~
a baixo risco de crédito. alio risco de crédito. :
A A2 Um pouco mais {CCC Caa?2 |Vulneravel a defaults e
suscetivel a  efeitos dependente de
A- A3 adversos de mudancas |ccc- |[Caa3 |condicdes  financeiras,
nas circunstancias e nas [cc Ca econdmicas e de
condigbes econdmicas negocios favoraveis para
do que obrigacbes de 0 pagamento de suas
ratings mais elevadas. obrigacoes.

dos |©%~

P s
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Entretanto, a capacidade
de pagamento  dos
compromissos ainda é
forte.

Em condigcbes
econdmicas, financeiras
e de negécios adversas
provavelmente nao tera

capacidade de
pagamento

"Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenciamento
Na ocorréncia de qualquer desenquadramento passivo o Comité de Investimentos ira
analisar caso a caso, e, ird propor alternativas de reenquadramento a aprovacao do
Conselho de Administragdo, sempre pensando na preservacdo do Patriménio, e, no

equilibrio financeiro e atuarial do Instituto."

Critério de Avaliacdo de Resgates

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiros, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolucdo CMN
3.922/2010 e suas atualizagbes, desenquadrados com esta Politica de Investimentos
e/ou com rentabilidade abaixo da que determinada pela meta atuarial (TMA) ha mais de
1 ano, deverdo ser estudados e se for o caso realocados, dentro dos critérios do

mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido do RPPS e a superacgao da -

sua meta atuarial / benchmark (TMA).

Excetuam-se da regra acima os fundos de investimentos gue possuirem, em
regulamento proprio, prazo de resgate onde nio seja possivel a movimentagdo do
recurso.

O RPPS devera zelar pela promogéo de elevados padrées éticos na condugdo das
operagOes relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo regime proéprio de
previdéncia social, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais
e de controle de seus Investimentos.

Para tanto o RPPS devera elaborar relatérios detalhados, mensalmente se possivel ou

obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de .
operagGes realizadas pelo regime préprio de previdéncia social com titulos, valores*

mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e

imdveis, e ao término de cada trimestre, preparar relatério acumulativo/comparativo efj""

submeté-los as instancias superiores de deliberacéo e controle.
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Caso seja optado por investimento com excessivo prazo de caréncia, impossibilitando o
resgate imediato, o gestor devera atestar que o referido prazo é compativel com o
desembolso financeiro realizado pelo RPPS, deixando claro o conhecimento deste item
no regulamento do fundo, e que tal entrave nao acarretara problemas ao fluxo de caixa
do regime de previdéncia.

Utilizacdo de Agentes Custodiantes

Salvo no caso de aplicagbes realizadas por meio de fundos de investimentos, nos
demais o SAO SEBASTIAO PREV podera contratar Agente Custodiante, que sera
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacoes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel. Esta funcao
devera ser exercida por pessoa juridica registrada na

Comiss&o de Valores Mobilidrios, como especificado no Art. 17, da resolucdo CMN N°
3.922/2010 e suas atualizagées.
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Projecio dos indices de Referéncia

Expectatives de Mercade : : 13 de dezembro de 2019
& AUImEnT DUninuEao s Bl
2022
o Moie sem: nat < Resp. s Ysemanos semana MO Gombnats
IPCA (%) . X . X , 3,60 n 118 EER a4 35 350 350 . (20)
1PCA (atualizagbes Gltimos 5 dias tels; %) : % % X g 3 X 3.60 V [} 37 : AR & 3507:2.3,50773500 - - {20) 27
PIB (% de crescimento} % . . . 2 235 5 (8) ”n b i PEw 1% o 250 250 250 . {86) 51
Taxa'de cimbio - fim de periado (RS/USS) TLLAD0 A . 2 X % 430 e (1) 103 = e % B 4,00 TA00 4,02 A (1) 76
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) , % - . , 450 = (3) 106 : ‘ ¥ & 650 650 656 o (7 81
1GPM {%) % & 41 an{R) 66 A5, . 380 385378 ¥ (1} 42
Pregos Administrados (%) 473 51 S & (9) 400 = (3) 35 ies 'f 5 B 375 375 375w {36) 24
Progu¢do Incustrial (% de crescimento) ¥ 0,68.050,7087 078 ¥ (1) 2,029 0 (1) 15 i 33 G 2,502,507 02,5077 o2 {13) 13
Conta Corrente {US$ bilhdes) 3500 4497 -4750 ¥ {14} 26 -3800 -4750 -5L00 ¥ (3} 25 AL A & : -43,00 -53.00 -53,00 : (1) 17
Balanga Comercial (USS bilhSes). : w46 AD 43,60 7 43,007 ¥ (3], 27 A2,50°:138,95 " 3845200 (6] 26 ¥ 45,00-7:40,00°. 41,00 A {1 16
investimento Direto no Pais (LSS bithdes) 80,00 7500 7555 & (1) 26.. 80,00 3000 8000 = (8) 25 A 80,73 8073 8L40 & (1) 18
Divida Liquida do 5¢ Pblico (% doPIB) §6,15..56,20:77 56,10 i (1) 23 .7 5830 5800 158,00 L (1) 23 % 61,00 60,00 60,00 - o {1) 16
Resultado Pamério (% do PIB} -0 L1 BRI e () 26 140 L1000 L300 = (8) 26 4.3 m i L 618 020 021 Y (2) 18
PE iittzdo Neminal{% do Pig). : ' 6,200 6,106,107 T i (3), pA R X S N NN 21 B ¥ i 5,20 03,200 535 1) 14
dos indicadores desde o Focus Relatério de Mercado antetior; os valeres entre parénreses expressam o NiMers de semanas em que vem ocorrando o tiltimo < admero de respostss na amostra mais recente

2018 ~ 2020 — 2021 2022 —

fonte: relatério focus/BCB

Limites para Alocacio dos Recursos

Definidos pela resolugdo CMN 3.922/2010, artigo 7° a 9°, 4.604/2017, 4.695/2018 e
atualizagoes

Segmento de Renda Fixa
I -até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagao e Custédia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
‘referenciado”, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliguem seus
recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a’, ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure que o patrimdnio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa n3o atrelado 3
taxa de juros de um dia, cuja carteira teérica seja composta exclusivamente por tltulos

publicos (fundos de renda fixa); V<

C) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocnavels )
em bolsa de valores, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM, cuja carteira ,'
seja composta excluswamente por t|tulos pubhcos federals ou compromlssadas

renda fixa ndo atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira teérica seja composta '
exclusivamente por titulos publicos (fundos de indice de renda fixa).
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II - até 5% (cinco por cento) diretamente em operacdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" do inciso I;

IIT - até 60% (sessenta por cento) em:

a)cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“referenciado”, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assegure que o patriménio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa nao atrelado a
taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em
bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira teérica seja composta por titulos nio
atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM
(fundos de indice de renda fixa);

IV - até 40% (quarenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de
renda fixa);

b)cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em
bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variacées e
rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela”
CVM (fundos de indice de renda fixa);

V —até 20% (vinte por cento) em:
a) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG). / ‘
L,»//

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
de Creditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancario (CDB); ou
b) Depésito de poupanca.
VII- até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC);

20
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b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito
privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacéo
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de
2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patrimoénio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° da Lei n°®
12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

§ 1°. As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso | deste
artigo deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissio de
Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicbes  regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas.

§ 2°. As aplicagbes previstas nos incisos lll e IV deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagéo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

§ 3° As aplicagbes previstas nos incisos lll e IV e na alinea “b” do inciso VI
subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I — que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdbem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre
outros Resolugéo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 8 critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por- ./
essa autarquia; -

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

II - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua </

§ 4°. As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso VIl deste artigo subordinam-se a:

I — que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baxxo ;
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagédo efetuada por agencna
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; :

II — que o regulamento do fundo determine que o limite méaximo de concentragdo em ,
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle {
comum seja de 20% (vinte por cento); Z
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III- que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos,
dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditérios
encerradas e integralmente liquidadas;

IV— que o total das aplicagdes de regimes préprios de previdéncia social represente, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditérios; e

V - que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracées financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

I -até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto cuja
politica de investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no
Brasil, Resolugéo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 10 compostos por, no minimo,
cinquenta agdes, correspondentes bénus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depdsitos de tais agdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de
renda variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que .
busquem refletir as variagées e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados =~/
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agées, - .
correspondentes bdnus ou recibos de subscricao e de certificados de depositos de tais
acoes, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda

variavel); /
o

Il - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como acoOes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel); '

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa
de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir ~
as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme regulamentacao \\
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda, variavel); P
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I - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);

IV - até 5% (cinco por cento) em:

cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes,
salvo se para manter a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) com presenca em 60% (sessenta por
cento) nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios
no periodo de doze meses anteriormente a aplicacao.

§ 1°. As aplicagbes previstas neste artigo limitar-se-80, cumulativamente, a 30% (trinta
por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social.

§ 2°. Os fundos de investimento de que tratam os incisos Il e Il deste artigo poderao
manter em seu patriménio aplicagées em ativos financeiros no exterior, observado o
disposto nos §§ 3° e 4° deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos
destinados ao publico em geral, em regulamentacao especifica.

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de investimento de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso I, o inciso
lll e o inciso IV deste artigo devem:

| - ser emitidos por instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil:

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

lll - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condlgoes -
do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. |

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, nao sao considerados ativos financeiros - )
as agoes, os bdnus ou recibos de subscricdo, os certificados de depésito de acbes, as:—
cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de indice de acées. E
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| - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacao especifica da CVM;
Il - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacédo elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM:;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das
companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte
e cinco por cento) do total do capital subscrito do fundo;

C) que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o
recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condi¢&o de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que
estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em
relacdo aos demais cotistas;

e) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragGes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente:

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo j& realizou, nos Ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio

de fundo de investimento em participagdes ou fundo mutuo de investimento em .-
empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha ™
resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo
nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e /
taxa de retorno previstos no regulamento. e

§ 6° Os limites e condigées de que trata o § 5° ndo se aplicam a fundos de lnvestlmento 7
em cotas de fundo de investimento desde que as aplicacées do fundo de mvestlmentoz ]
em participacdes observem tais limites. I

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolucao, aplicam-se aos—"
fundos de investimento de que trata este artigo os limites de concentracdo por emissor

e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em o
regulamentagao especifica.

§ 8° Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta
Resolugdo nao se aplicam as cotas de fundos de investimento imobiliario, que fo/rem
7 L 7
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admitidas a negociagédo no mercado secundario, conforme regulamentacdo da CVM, e
que sejam integralizadas por imoéveis legalmente vinculados ao Regime Préprio de
Previdéncia Social.

Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagées dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no
conjunto de:

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto
com o sufixo “Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentacgéo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimbnio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior;

cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacio
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo tnico. O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance

superior a doze meses.

Limites para Emissiao ou Coobrigaciao de Uma Mesma Pessoa Juridica

O limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum podera ser de até 100% (cem por cento) dos

recursos em moeda corrente do SAO SEBASTIAO PREV, desde que lastreados na sua

totalidade em Titulos Plblicos Federais, fora isso, devera respeitar os 20% por CNPJ.

Projecao dos Retornos Esperados /

A diretoria do SAO SEBASTIAO PREV apés analise das demonstracdes dos cenarlos
nacuonals e mternamonals apresentados pelo Banco Central do Brasn trabalha com os
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« Manutencdo na taxa basica de juros ao final deste ano, de 4,75% ao ano, além do
acrescimo em 0,75 ponto percentual para a projecao de 2020;

« PIB (Produto Interno Bruto) com taxa de crescimento para 2019 de 0,87% e projecso do
governo em 2,00% para 2020;

« O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) extremamente baixo e abaixo do teto
da meta (6,50%), sendo esperado um valor de 3,43% para fechamento de 2019 e uma
continuidade desse indicador em 2020, em 3,79% ao ano.

A utilizagdo de informagées de mercado financeiro constante é de extrema valia para o
acompanhamento de rentabilidade de outros fundos de investimentos que nao os
utilizados pelo SAO SEBASTIAO PREV e consequente adequacdo dos ativos alvo,

procurando sempre andar em compasso com as rentabilidades apresentadas pelo
mercado financeiro.
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Estratégia para Alocacio dos Recursos

Posicdo dos demais investimentos do SAO SEBASTIAO PREV em 29/11/2019:

FUNDOS

29/11/2019

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL DI

BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M ,

BB PREVIDENCIARIO ACOES ALOCACAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO
LONGO PRAZO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA FIC FI

CAIXA BRASIL IRF-M 1+

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO

CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA
XP LONG SHORT FIC DE FIM

XP INVESTOR FI ACOES

XP INVESTOR 30

W7 FIP

INFRA SANEAMENTO FIP

WNG FIC FIM CP MULTIMERCADO

SUB-TOTAL

TiTULOS PUBLICOS

R$ 13.431.353,68

R$ 42.586.902,31
R$ 15.712.638,56
R$ 39.879.259,21

R$ 21.810.614,13

R$
120.053.041,45
R$ 34.407.733,70
R$ 639.295,54
R$ 33.904.345,99
R$ 56.241.344,41
R$ 77.212.737,43
R$ 6.786.675,34
R$ 24.020.850,30
R$ 7.387.656,64
R$ 17.938.706,25
R$ 1.912.451,45
R$ 2.494.166,56

R$
516.419.772,95

30/09/2019

NTN-C - VENCIMENTO 2021
NTN-B - VENCIMENTO 2026
LTN -~ VENCIMENTO 2021 , !

R$ 51.248.189,71
R$ 17.091.293,69
R$ 77.961.637,33

SUB-TOTAL . R$ 146.301.120,73
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Estratégia de alocacdo dos recursos do SAO SEBASTIAO PREV.

TIAO PREV

Alocacao dos Recursos/Diversificagdo  |Resolucéo % Limite |Autorizado nesta
3.922 alterada Pl

% %

Lim.  |Lim.Sup

Inf

Renda Fixa
Titulos do Tesouro Nacional Art. 7°, 1, “a” 100% 0% 100%
Fl referenciado, 100% titulos TN Art. 7°, |, ‘b” 100% (0% 100%
Fl em indice, 100% titulos TN Art. 7°, 1, “¢” 100% (0% 100%
Operagbes compromissadas lastreadas Art. 7°, lI 5% 0% 5%
em TN
Fl Referenciados RF, cond. aberto Art. 7°, lll, “a” 60% 0% 40%
Fl em indices, negociaveis em bolsa Art. 7°, 11, “b” 60% 0% 60%
FI de Renda Fixa Art. 7°, IV, “a@” 40% 0% 40%
Fl em indices, negociaveis em bolsa Art. 7°, IV, “b” 40% 0% 40%
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 7°, V 20% 0% 20%
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) |Art. 7°, VI, “a” 15% 0% 15%
Poupanca Art. 7°, VI, “b” 15% 0% 15%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior |Art. 7°, VII, "a" 5% 0% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7° VII, "b" 5% 0% 5%
FI com 85% em debéntures Art. 7°, VII, "¢" 5% 0% 5%
Renda Variavel
Fl AcGes, referenciados em indice, cond. |Art. 8°, |, “a” 30% 0% 30%
aberto
Fl Acbes em indices, ref. Art. 8° | “b” 30% (0% 30%
Fl em Acoes Art. 8° I, “a” 20% 0% 20%
FI Acdes em indices Art. 8°, 1l, “b” 20% 0% 20%
FI Multimercado - Aberto Art. 8°, 11| 10% 0% 10%
Fl em Participagbes - Fechado Art. 8° 1V, “a” 5% 0% 5%
Fl Imobiliarios Art. 8°, 1V, “b” 5% 0% 5%
Investimentos no Exterior

FI/FIC em Renda Fixa - Divida Externa Art. 9°-A | 10% 0% 0%
FI/FIC em Renda Fixa - sufixo Art. 9°-A I 10% | 0% 0%
“Investimento no Exterior”
FI/FIC em Renda Fixa - classe “Acdes — | Art. 9°-A, 1l 10% 0% 0% -
BDR Nivel I”
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Vedacoes na Gestiao Financeira

a) Aplicar recursos na aquisicido de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimdnio
liquido;

b) Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

¢) Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir
estogue ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e

d) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucao.
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Observacgoes Finais

Disponibilizacdo de Informacodes

A Portaria SPS 402/2008, Art. 12, garante aos segurados o pleno acesso as
informagoes relativas a gestao do RPPS.

Também, de acordo com Portaria da SPS N° 155/2008, o relatério da politica de
investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamente, bem como as
aprovagdes exigidas, deverdo permanecer a disposicdo dos orgdos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Reavaliacido desta Politica de Investimentos

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execugao, com vistas a adequacéo ao mercado ou a nova legislacao.

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que nao
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislagao aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracado para
avaliacao.

Divulgacéo e Publicacido das Informacoes

As informagbées contidas na politica anual de investimentos e suas revisbes deverao ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social
aos seus segurados e pensionistas, de forma impressa €, Caso possua, no site do
RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovacao. Podera
também utilizar dos contracheques dos servidores ativos para uma completa - '
comunicagao com os ativos do regime. Uma cépia do “Termo de Publicacdo” devera ser ,,,f
armazenada para efeito de auditoria.

Vigéncia </

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de
01/01/2020 a 31/12/2020.
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Aprovacao da Politica de Investimentos

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e
suas revisOes deverdo ser aprovadas pelo 6rgédo superior competente, antes de sua
implementacao.

A Politica de Investimentos do SAO SEBASTIAO PREV para o ano de 2020 foi
aprovada através de ATA n° 027/2019 de 27 de dezembro de 2019 da reunido ordinaria
do Conselho de Administracdo deste RPPS. O(s) Membro(s) do Orgdo Superior
Competente assinam a presente e confirmam a validade do presente documento.

Por ocasido da posse dos novos membros da Diretoria Executiva, ocorrida em 02 de
janeiro de 2020 bem como dos Conselhos de Administracao, Fiscal e do Comité de
Investimentos ocorridas em 10.01.2020, foi deliberado na Ata n® 007/2020 de 27 de
fevereiro de 2020, do Conselho de Administracdo deste RPPS a atualizacdo dos
responsaveis pela gestdo desta Autarquia Previdenciaria nesta Politica de
Investimentos conforme preconizado na legislacao vigente.

Sao Sebastido — SP, 27 de fevereiro de 2020.

Adilson Ferreira de Moraes
Presidente
Sao Sebastido Prev
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Membros dos Conselhos

Conselho de Administracio

Adilson Ferreira de Moraes
Presidente do Conselho

lelomar Conehan de Oliveira
Membro?ﬁ@’ C [ho

Joao Carlos de Ohvelra Junlor
%\ Memb 0 doAConselho

Paulo Henrlque R;lbelro Santana
Membro do Conselho

Rodrigo dé\@%ldelra

Membro do Copselhg
VAT

Gabriela da Silva Gomes
Membro di Conselho

»’)

Talita ByeMavalheirO
Membro do Conselho
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Consel’hg‘.:Fis’c, i

Ed@éfdé Monteiro

Presidente do Conselho

{;tii&uw

Denilson Aparecido Barroso
. Membro-do Conselho

e

e

” Jurac i\?lyérques de Oliveira
: Membro do Conselho
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