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1           Introd u€ao

0   Instituto   Previdenciario   do   Municfpio   de   Sao   Sebasti5o,   S5o   Sebasti5o   Prev,   e

constitufdo  na forma  da  legisla¢ao  pertinente em  vigor,  com  carater nao  econ6mico  e  sem  fins

lucrativos,  com  autonomia  administrativa  e  financeira.  Sua  funcao  6  administrar  e  executar  a

previdencia  social  dos  servidores,  conforme  estabelece  a  Lei  Complementar  ng  241/2019  e  a

Resolu€5o CMN n9 3.922/2010 e posteriores alterac6es, que cont6m as diretrizes de aplicac5o dos

recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo S5o Sebastiao Prev.

0  presente  documento,  elaborado  pela  direcao  do  Sao  Sebastiao  Prev,  visa  preparar  a

documenta€ao necessaria, onde em conjunto com dados do mercado financeiro, buscam nortear

as  ac6es  de  gestao  dos  recursos  financeiros  deste  RPPS,  procurando  alcan¢ar  a  excelencia  no

equilibrio atuarial-econ6mico-financeiro. Durante o periodo de validade deste planejamento, e de

exclusiva  responsabilidade  desta  diretoria  executiva  a  verifica¢ao  e  o  cumprimento  dos  limites

definidos neste documento.

Tais  informac6es  dever5o  ser  disponibilizadas  para  os  segurados  deste  RPPS  al6m   de

armazenadas por urn  periodo nao inferior a  10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos diversos

6rgaos de fiscaliza¢ao municipal, estadual e federal.

A  Politica  de  lnvestimentos  (P.I.)  dos  recursos  deste  RPPS  e  suas  revis6es  devera  ser

aprovada por 6rg5o superior competente, antes de sua implementa¢ao.

Cabe  a  Secretaria  de  Previdencia  do  Ministerio  da  Economia  o  registro  dessa  Polftica  de

lnvestimentos e posterior fornecimento de atestado de  conformidade para a formaliza€5o deste

documento de gest5o previdenciaria. Tal  regularizac5o se clara atraves do envio das informac6es

via   web,   que  sao  solicitadas   para   o   preenchimento,   por  parte

Demonstrativo da Politica de lnvestimentos (DPIN).

E de suma importancia que o RPPS faca urn acompanha

Investimentos,  ao  final  do  1°  Semestre  do  ano  de  vigencia,

do  S5o  Sebastiao  Prey,

desta Politica
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A presente Politica de lnvestimentos foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo

do S5o Sebastiao Prey conforme Ata n9 33/2020 na reuni5o extraordinaria, que ocorreu em 29 /

T2. I 2fJmJJ .

2           Definic6es

Ente Federativo: Municfpio de S5o Sebastiao, Estado de S5o Paulo

CNPJ: 46.482.832/0001-92

None do Prefeito: Felipe Augusto

Data de lnicio da Gestao: 01/01/2017

Unidade Gestora: lnstituto Previdenciario do Municipio de Sao Sebastiao -Sao Sebastiao Prev

CNPJ: 15.372.714/0001-06

Name do Representante Legal da Unidade Gestora: Adilson Ferreira de Moraes

Cargo: Presidente, com tipo de vinculo: servidor efetivo

Data de ]nicio da Gestao: 02/01/2020

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,47% a.a.

Categoria do lnvestidor: Qualificado

3           Gestao previdenci5ria (Pro Gestao)

A ado¢ao das  melhores praticas de Gestao  Previdenciaria,  de acordo com  a  Portaria  M

n9  185/15  e  alterac6es, e o  Manual do Pr6-Gestao versao 3.1/20,

S5o Sebasti§o Prey a  adotar melhores praticas de gest5o previden

controle dos seus ativos e passivo e mais transparencia no relacion

sociedade. Tal  adoc5o  garantir5  que  os envolvidos  no  processo

cumpram  seus  c6digos  de  conduta  preacordados  a  tim  de

quebra  dos  deveres.  Vale  ressaltar que foi  feita  a  ades5o

w9|ce|eyf]ne.
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Assim,  com  as  responsabilidades  bern  definidas,  compete  ao  Comite  de  lnvestimentos,  a

elabora¢§o da Politica de lnvestimento (P.I.), que deve submete-la para aprovac5o ao Conselho de

Administra¢ao,   o   agente   superior   nas   definic6es   das   politicas   e   das   estrategias   gerais   da

lnstitui¢5O.

Ainda  de  acordo  com  os  normativos,  esta  P.I.  estabelece  os  principios  e  as  diretrizes  a

serem seguidas na gest5o dos recursos correspondentes as reservas t6cnicas, fundos e provis6es,

sob  a  administracao  do S5o Sebastiao Prev, visando  atingir e  preservar o  equilibrio financeiro e

atuarial e a solvencia do plano.

As  diretrizes  aqui   estabelecidas  s5o   complementares,   isto  e,   coexistem   com   aquelas

estabelecidas   pela   legislac5o   aplicavel,   sendo   os   administradores   e   gestores   incumbidos   da

responsabilidade  de  observa-Ias  concomitantemente,  ainda  que  nao  estejam  transcritas  neste

documento.

Comite de lnvestimentos

De acordo com a Portaria MPS n9 519/11 e alterac6es posteriores, combinado com o artigo

47, da Lei Complementar n9 241, de 10/06/2019, o Comite de lnvestimento do Sao Sebastiao Prev

6 formado por 01 (urn) membro do Conselho Fiscal, 01 (urn) do Conselho de Administracao, pelo

Presidente e Gerente Financeiro do Sao Sebastiao Prev,  possuindo carater Consultivo.  0 fato de

em  sua  composi¢5o  estarem  presentes  pessoas tecnicamente  preparadas  permite  que  ele  seja

responsavel    por    zelar    pela    implementa€5o    desta     Politica    de    lnvestimento    e    realizar

recomendac6es  junto  a  Diretoria  Executiva  e  ao  Conselho  de

podem  ainda  participar  especialistas  externos  para  auxiliar  em

volumes mais representativos.

0  comite  de  investimento  e  formado  por  04  (quatr

suplentes  sendo  01  (urn)  membro  suplente  do  Conselho  Fis

Conselho  de Administracao.  Sendo  que  02  dois)  membros

disposto a seguir:
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Tipo de Certificac5o Quantidade de Membros Data de Vencimento da

Profissional Certificados Certifica€5o

Certifica€ao de Gestor de 2 1 -16/08/2021

Regime Pr6prio de 2-T2|1!JJ|2fJ2A

Previdencia Social (CGRPPS)

5           Consultoria de lnvestimentos

A consultoria de investimentos,  se contratada, tera  a funcao  de  auxiliar o  S5o Sebasti5o

Prev   no   acompanhamento   e   monitoramento   do   desempenho   do   risco   de   mercado,   do

enquadramento das aplicac6es dos recursos e do confronto do retorno observado vf.s a v/.s o seu

retorno esperado.  Essa consultoria devera ser cadastrada junto a Comiss5o de Valores Mobili5rios

(CVM) unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.  0 contrato firmado com a

Consultoria de lnvestimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1  -  que  o  objeto  do  contrato  sera  executado  em  estrita  observancia  das  normas  da  CVM,

inclusive da lNCVM n9 592/2017;

5.2 -que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e

5.3. -que a contratada n5o percebe remunera¢5o, direta ou indireta, advinda dos estruturadores

dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no

a
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6 Diretrizes Gerais

Os  principios,  metodologias  e  parametros  estabelecidos  nesta  P.I.  buscam  garantir,  ao

longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre

ativos e passivos do S5o Sebastiao Prey, bern como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos

para  os quais os premios  pagos  pelo  mercado  nao sejam  atraentes ou  adequados  aos objetivos

tra¢ados.

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. 0 horizonte de planejamento utilizado

na sua elaboracao compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de

2021.

Esta politica esta de acordo com a Resolucao CMN n9 3.922/2010 e alterac5es e a Portaria

MPS  n9  519/11  e  alterac6es  que  disp6em  sobre  as  aplicac6es  dos  recursos  financeiros  dos

Regimes   Pr6prios   de   Previdencia   Social   institufdos   pela   Uniao,   Estados,   Distrito   Federal   e

Municipios bern como parametros minimos para as aloca¢6es de recursos e limites, utiliza€5o de

veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente  este documento trata  da  metodologia  adotada  para  o  apre€amento dos

ativos financeiros  e  gerenciamento  de  riscos,  em  consonancia  com  as  definic6es  constantes  na

Resolucao CMN n9 3.922/2010 e alterac6es.

Em   havendo   mudancas   na   legislacao   que   de   alguma   forma   tornem   estas   diretrizes

inadequadas,  durante  a  vigencia  deste  instrumento,  esta  P.I.  e  os  seus  procedimentos  ser5o

alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposic5o desnecessaria a

riscos, conforme definic6es constantes na  Resolucao CMN n9

necessario,  deve  ser  elaborado  urn  plano  de  adequacao,  com

execuc5o, sempre  com  o  objetivo  de  preservar os interesses d

este plano nao seja contrario ao arcabou¢o legal constituido.

Se  nesse  plano de adequa¢5o o  prazo  de enquadr

transit6rias da nova legislacao for excedido, o Sao Sebasti

Secretaria de Previdencia do Minist6rio da Economia.
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7 Modelo de Gestao

A gest5o das aplicac6es dos recursos de acordo com o Artigo 39, §59,  lnciso 11, da Portaria

MPS  n9 519/11  e alterac6es do Sao Sebasti5o Prey, sera  pr6pria, ou seja,  o Sao Sebasti5o Prev

realizara diretamente a execucao da P.I. de sua carteira, decidindo sobre as aloca€6es dos recursos

e respeitados os parametros da legislac§o e definidos nesta P.I.

8           Segrega§ao de Massa

0 Sao Sebasti5o Prev nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9           Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021, o Sao Sebastiao Prev preve que o seu retorno esperado sera no

minima lpcA acrescido de uma taxa de juros real de 5,47% a.a.

A escolha do indice Nacional de Pre€os ao Consumidor Amplo, o lpcA, justifica-se pelo fato

de ser o indice de infla¢5o oficial adotado pelo Governo Federal.

Ja a escolha da taxa de juros real de 5,47% a.a., justifica-se devido ao fato que a Secretaria

de Previdencia estipulou como taxa maxima de juros a ser utilizada na avalia€5o atuarial de 2021,

data base 31/12/2020, atraves da  Portaria  n9  12.233, de  14/05/2020, o valor de 5,47% a.a., que

podera  ate  mesmo ser menor para  o Sao Sebastiao Prev, dependendo do valor do dwroti.on do

passivo do Plano a ser calculado pelo atuario no proximo exercicio de

10         Aderencia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item  anterior est

de investimento e das obrigac6es do plano.

o adere
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Verifica-se que o passivo atuarial do Sao Sebasti5o Prev cresceu nos dltimos tres anos as

seguintes taxas da Meta Atuarial:

2017: lpcA (2,95%) + 6,00% = 8,95%

2018: lpcA (3,75%) + 6,00% = 9,75%

2019: lpcA (4,31%) + 5,85% = 10,16%

Verifica-se ainda que a rentabilidade da carteira nos tlltimos tres anos n5o esta aderente a

meta de rentabilidade escolhida, conforme o hist6rico abaixo:

2017: -0,36%

2018: 2,94%

2019: 9,94%

11         Carteira Atual

A  carteira  atual,  de  acordo  com  a  tabela  abaixo,  demonstra  os  percentuais  de  alocac5o  assim

como os limites legais observados por segmento na data de 30/09/2020:

80,11 %

19,89 %

0,00 %

&



0 grau  de  matura¢ao,  suas especificidades,  imposi¢6es  legais  e  as  caracteristicas de suas

obrigag6es,   bern   como   o   cenario   macroecon6mico,   determinam   as  seguintes   diretrizes   dos

investimentos:

/   A alocac5o dos recursos nos diversos segmentos;

/   Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacao em cada segmento;

/   A sele¢5o de ativos e/ou de fundos de investimentos;

/   Os respectivos limites de diversificac5o e concentrac5o.

13          Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢ao de urn cenario econ6mico

que deve levar em considera¢5o as possiveis varia€5es que os principais indicadores podem sofrer.

Para  major  assertividade,  o  cenario  utilizado  corresponde  ao  apresentado  no  t]ltimo  Boletim

Focus,  conforme  tabela  apresentada  abaixo,  de  18/12/2020,  que  antecede  a  aprovac5o  dessa

Politica   de   lnvestimentos.   0   Boletim   Focus   6   elaborado   pelo   GERIN   -   Departamento   de

Relacionamento  com  lnvestidores  e  Estudos  Especiais, do  Banco  Central  do Brasil,  e apresenta  o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

Expectativ3s de M€r€ado 18 de d€frmbro d¢ 2az¢
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14          Investimentos "Estressados"

Investimentos que apresentam elevados riscos de iliquidez de seus ativos, se faz necessario

minucioso   nivel   de   acompanhamento   com   destaque   as   varias   diligencias   executadas   e   a

participac5o ativa do S5o Sebastiao Prev perante os Comites de Acompanhamento e Assembleias

de   cotistas   destes   fundos.   A   relac5o   destes   fundos   fora   apresentada   sendo   objeto   de

acompanhamento  desde  a  elaboracao  da  Politica  de  lnvestimentos  de  2017  e  suas  altera¢6es,

sendo  que  em  30/09/2020,  representam  20,78%  do  patrim6nio  liquido  do  S5o Sebasti5o  Prev,

com urn montante de R$ 166.671.955,86:

3.9Z2/10 Fundo de lnves(imento RS %

Arti8® 7911''Alineaa TOWER BRIDGE 11 RF FI  IMA-B 5 22.393.855,34 2,79%
ToWER BR,DGE RF F, ,MArB 5 60.003,169,52 7,48%

Arti8O 79 IV,Alineaa
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 8.911.555,72 1,11%

Ar(igo 79 V||,Alineaa
BBIF MASTER FIDC LP 2.539.051,85 0,32%

LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC 9.667.386,84 1,21%

INCENTIVO MULT I FIDC -S6 rie 8 248.403,14 0,03%

Artlgo 89 iv,Alineaa

FIP GERACAO DE ENERGIA MULT 146.097,91 0,02%
W7 FIP MulTIESTRAT£GIA 17.632.621,20 2,20%
FicFipAmcoFLORESTAL 1.615.141,98 0,20%

FIP MULTATICO FLORESTAL 10.584.405,14 1,32%

FI P I NFRA SANEAMENTO 1.886.322,66 0,24%

Artigo 89 lv,Alin®aI
Fll SAC DOMINGOS 1.819.364,99 0,23%

BR HOTtls FII 24.236.509,38 3,02%

Fll HAZ 2.304.488,83 0,29%
ACE RENDA FII 442.658,31 0,06%

Artigo 8® Ill WNG FIC DE FI MULllMERCAD0 CP 2.240.923,05 0,28%

TorAL 166.671.955,86 20,78%

15          Aloca€5o 0bjetivo

A tabela a seguir apresenta a aloca€ao objetivo e os limites

segmentos definidos pela Resolu¢ao CMN n9 3.922/10 e

Estudo   de   ALM.   Essa   aloca€5o   tern   como   intuito determin

perseguida ao longo do exercicio desta Politica de lnvestimen

do passivo atuarial do S8o Sebasti5o Prev.

que mel
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Art. 7e, I, "a"                                         Tfrolos pGbllcos

Art 79, I, "b"                          Fundos l00% Tfrol®s pribllcos
Art. 7§, I, "c''                 Fundos de hdice l00% 11tul®s utbllcos

Art, 79, ll                            Op® r.gees tomprontssedas
Art. 79, I ll, "a"                       Fundos Rende Ffxa Ref®ronclados

Art. 7a, Ill, "b"            Fundos de fndlc® Rend® F!xe tw®ren€lndos
Art. 79, lv, "a"                                  Fundosde Rend. Fin®

Art. 79, lv, "b"                     Fundos de hdice d® ftonde fixe
Art. 79, V, "b"                          Letras lmoblllanas GarantldzB

Art, 79, Vl, `'a"                        C6dulade bep6sfto Bancario
Art. 79, Vl, "b"                                               Poupangr

Art. 7E, Vll, "a"                                    Cots senlor d® FIDC
Art. 7g, Vll, "b"                 Fundos denda Flxa ncrddlto prlvedo"
Art. 79, Vtl, "c"                                Fund® d® Deb€rfuros
Art. 8g, I, "a"                       Fundos do A¢e3 Referencledos
Art. 8g, I, `tb"                      Fundoa de fndlc®S froferendedos
Art. 89, ll, "a"                                         Fundos d® A05®s

Art. 8!, tl, "b"                          Fqndos de hdfce de Ag3es
Art. 89, I ll                                      Fundos Multim®rcados

Art. 89, lv, "a"                              Fundes d® harticipagiv®§
Art. 89, lv, "b"                 Fundos de lnv®stlm®ntos lmobllidrios

Art. 8g, lv, "d'                Fundes de Agives -M®r€ado de Acoeso
Art. 9e A, I                                  Renda Flxa -EXvid® Exteme

Art. 9S A, ll                     Fondos de lnvestlmonto n® Exterior
Art. 9g A, Ill                                            AgBes -BDRNivel I

5,00%
5,00%

Com essa alocac5o objetivo, o Sao Sebastiao Prey ira ter que buscar, ao longo de 2021, urn

pouco  mais  de  risco,  realocando  parcela  dos  recursos  investidos  atualmente  no  segmento  de

renda fixa  para  o segmento de  renda variavel  e para  o segmento de  investimentos  no  exterior,

paulatinamente, para tentar buscar atingir a sua meta de rentabilidade de lpcA + 5,47% a.a.

A  alocac5o  objetivo  acima  foi  definida  considerando  o  cenario  macroecon6mico  e  as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboracao deste documento, conforme ja descrito

anteriormente, conjuntamente com a execu¢ao do Estudo de ALM.

11
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Para aplica€ao em  Fundos de lnvestimentos, deverao ser seguidas as melhores praticas do

mercado  financeiro.  A16m  disso  deverao  ser  seguidas  as  orientacaes  normativas  emanadas  por

este RPPS e pela portaria MPS n9 519, de 24/08/2011, onde pode ser citado alguns pontos abaixo:

„Art.  3®  .......

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relac5o de

prestac5o  de  servi¢os  e  ou  consultoria  nas  operac6es  de  aplicacao  dos  recursos  do  RPPS  e  da

regularidade do registro na Comissao de Valores Mobiliarios -CVM.

IX  -  na  gestao  pr6pria,  antes  da  realizacao  de  qualquer  opera¢ao,   assegurar  que  as

instituic6es escolhidas para receber as aplica€6es tenham sido objeto de previo credenciamento.

§  19  Para o credenciamento  referido no inciso  lx deste artigo deverao ser observados, e

formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

a)  atos  de  registro  ou  autoriza¢ao  para  funcionamento  expedido  pelo  Banco  Central  do

Brasil ou Comiss5o de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) observacao de elevado padrao etico de conduta  nas opera€6es realizadas no mercado

financeiro  e  ausencia  de  restric6es  que,  a  criterio  do  Banco  Central  do  Brasil,  da  Comiss5o  de

Valores Mobiliarios ou de outros 6rg5os competentes desaconselhem urn relacionamento seguro.

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

§ 29 Quando se tratar de fundos de investimento:

I - 0 previsto no § 19 do inciso IX deste artigo recaira tamb6m sobre a figura do gestor e do

administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a)  a analise do hist6rico  e experiencia de  atuacao do gestor e do administrador do fundo

de investimento e de seus controladores;

12
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17         Apre§amento de ativos financeiros

Os  titulos  e  valores  mobiliarios  integrantes  das  carteiras  e  fundos  de  investimentos,  nos

quais o Sao Sebasti5o Prev aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto

os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n9 65 de 26/02/2014 e

os Titulos  Pt]blicos  Federais  contabilizados  pelos  custo de  aquisigao  acrescidos  dos  rendimentos

auferidos, em conformidade com a Portaria MF n9 04 de 05/02/2018), de acordo com os criterios

recomendados   pela   CVM,   pela   ANBIMA   e   definidos   na   Resolucao   CMN   n9   3.922/2010   e

altera¢6es.

0  metodo  e  as  fontes  de  referencia  adotados  para  aprecamento  dos  ativos  pelo  Sao

Sebastiao Prey sao os mesmos estabe]ecidos por seus custodiantes e est5o disponiveis no Manual

de apre€amento do custodiante.

E   recomendado   que   todas   as   negocia¢6es   sejam   realizadas   atraves   de   plataformas

eletr6nicas e em  bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando major transparencia e major

proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisic5o direta de titulos pt]blicos federais e de fundamental importancia que

no  ato  da  compra  sejam  observadas  as  taxas  indicativas  e  respectivos  Precos  Unitarios  (pus)

divulgados  diariamente  pela  ANBIMA  e,  ainda,  que  alem  de  efetuar  a  compra  em  plataformas

eletr6nicas e, consequentemente, custodiar os mesmos atraves do CNPJ do S5o Sebasti5o Prev no

SELIC  (Sistema  Especial  de  Liquidacao  e  Cust6dia),  n5o  esquecer  de  fazer,  no  dia  da  compra,  a

escolha do crit€rio contabil que o titulo sera registrado ate o seu vencimento: ou sera marcado a

mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao.  Dado que o S5o Sebasti5o Prev

efetuou o Estudo de AIM, 6 imprescindivel que os titulos

18         Crit€rio de Avalia€5o de Resgates

Os recursos do Regime Pr6prio de Previdenci

estejam em desacordo com o estabelecido na Res

desenquadradoscomestapoliticadeln§e\sti

Social aplic

uc5O C

sejam marcados na curva.



determinada  pela  meta  atuarial  ha  mais  de  1  ano,  deverao  ser  estudados  e,  se  for  o  caso,

realocados, dentro dos criterios do  mercado financeiro, a fim de preservar o capital  investido do

RPPS e a superac5o da sua meta atuarial.

Excetuam-se da  regra  acima os fundos de investimentos que possuirem,  em regulamento

pr6prio, prazo de resgate onde n5o seja possivel a movimentac5o do recurso.

0   RPPS   devera   zelar   pela   promocao   de   elevados   padr6es   eticos   na   conduc5o   das

operac6es relativas as aplicac6es dos recursos operados pelo regime pr6prio de previdencia social,

bern  como  pela  eficiencia   dos  procedimentos  tecnicos,   operacionais  e  de  controle  de  seus

lnvestimentos.

Para  tanto  o  RPPS  devera  elaborar  relat6rios  detalhados,  mensalmente,  se  possivel,  ou

obrigatoriamente trimestral, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operac6es

realizadas  pelo  regime  pr6prio  de  previdencia  social  com  titulos,  valores  mobiliarios  e  demais

ativos  alocados  nos  segmentos  de  renda  fixa,  renda  variavel  e  investimentos  estruturados  e

investimentos     no     exterior     e,     ao     t6rmino     de     cada     trimestre,     preparar     relat6rio

acumulativo/comparativo e submete-los as insfancias superiores de deliberac5o e controle.

Caso  seja  optado  por  investimento  com  excessivo  prazo  de  carencia,  impossibilitando  o

resgate imediato, o gestor dever5  atestar que o referido prazo 6 compativel  com  o desembolso

financeiro  realizado  pelo  RPPS,  deixando  claro  o  conhecimento  deste  item  no  regulamento  do

fundo, e que tal entrave nao acarretara problemas ao fluxo de caixa do Sao Sebastiao Prey.

19         Veda€6es na Gest5o Financeira

a)  Aplicar  recursos  na  aquisi¢ao  de  cotas  de

mercados de derivativos gere exposic5o superior a uma

b) Aplicar recursos na aquisic5o de cotas de f

nao padronizados;

c)  Praticar  as  operac6es  denominadas day trade,

encerradas no mesmo dia, independentemente de o

de  inv

de inve

lm

timento  cuja  atuacao

trim6nio liquido;

nto em direitos credit6rios

c6hsideradas  aquelas  iniciada

pr6prio  possuir estoque ou  posicao
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anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociac6es de titulos ptlblicos federais realizadas

diretamente pelo regime pr6prio de previdencia social; e

d)  Atuar  em  modalidades  operacionais  ou  negociar  com  duplicatas,  titulos  de  credito  ou

outros ativos que nao os previstos nesta Resolu¢ao.

20          Gestao de Risco

Em  linha  com  o  que  estabelece  a  Resolucao  CMN  ng  3.922/10  e  alterac6es,  este  t6pico

estabelece quais serao os crit6rios, parametros e limites de gest5o de risco dos investimentos. 0

objetivo  deste  t6pico  e  demonstrar  a  analise  dos  principais  riscos  destacando  a  importancia  de

estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos

quais os recursos do plano est5o expostos, entre eles os riscos de mercado, de credito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizac5o e sistemico.

20.1 Risco de Mercado

0  acompanhamento  do  risco  de  mercado  sera  feito  atraves  do  calculo  do  Vcrfl  (Vo/ue ot

ft/.sk) por cota, que estima, com base nos dados hist6ricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

20.1.1 Vofl

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
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Renda Fixa 5%

Renda Vari5vel -,..

Investimentos no Exterior 20%

20.2 Risco de Crfedito

ZO.2.1 Abordagem Qualitativa

0 S§o Sebastiao Prev utilizara para essa avaliac5o de risco de credito os roti.ngs atribuidos

por agencia classificadora de risco de credito atuante no Brasil.

Para  checagem  do enquadramento,  os titulos privados devem,  a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:
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Titulos emitidos por instituigao n5o financei ra X X

FIDC X

Titulos emitidos por instituig5o financeira X

Os  titulos  emitidos  por  instituic6es  nao financeiras  podem  ser  analisados  pelo  mfi.ng  de

emissao ou do emissor.  No caso de apresentarem  notas distintas entre estas duas classificac6es,

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rofi.ng.

Posteriormente, e preciso verificar se o papel possui roti.ng por uma das agencias elegivei

e  se  a  nota  6,  de  acordo  com  a  escala  da  agencia,  igual  ou  superior  a  classifica€ao  minima



Moody,s A3.br A3.br A3.br

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA brA brA

Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rofi.ng igual ou superior as notas indicadas na tabela serao

enquadrados  na  categoria  grau  de  investimento  e  considerados  como  baixo  risco  de  cr6dito,

conforme  definido  na  Resolucao  CMN  n9  3.922/2010  e  alterac6es,  desde  que  observadas  as

seguintes condi¢6es:

/    Os  titulos  que  n5o  possuem  rofi.ng  pelas  agencias  elegiveis  (ou  que  tenham  classificacao

inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e

nao poderao ser objeto de investimento;

/    Caso  duas  agencias  elegiveis  classifiquem  o  mesmo  papel,  sera  considerado,  para  fins  de

enquadramento, o pior rot/.ng;

/    No caso de ativos de credito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Credito -FGC,

sera   considerada   como   classifica¢ao   de   risco   de   credito   a   classificagao   dos   ativos

semelhantes  emitidos  pelo  Tesouro  Nacional,  desde  que  respeitados  os  devidos  limites

le8ais;

/    0 enquadramento dos titulos sera feito com  base no rofi.ng vigente na data da verifica€5o

da aderencia das aplicac6es a politica de investimento.

20.3 Risco de Liquidez

0 risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A,   Possibilidade  de  indisponibilidade  de  recursos  para  pagamento  de

(Passivo);

8.    Possibilidade de redu€§o da demand

Os  itens  a  seguir  detalham  as  caract

8eridos.

mercado (Ativo).

riscos  e  a  forma  como  eles  serao

17
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A.  Indisponibilidade de recursos pare pagamento de obriga€6es (Passive)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigac6es depende

do  planejamento  estrategico  dos  investimentos  do  plano,  A  aquisicao  de  titulos  ou  valores

mobiliarios  com  prazo  ou  fluxos  incompativeis  com  as  necessidades  do  plano  pode  gerar  urn

descasamento.  Assim,  para  urn  melhor gerenciamento  da  liquidez  de  sua  carteira  e  pagamento

dos beneficios futuros, o S5o Sebastiao Prev realizou o Estudo de ALM.

8.  Redu€ao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redu¢§o

ou  inexistencia  de  demanda  pelos titulos  e  valores  mobiliariQs  integrantes  da  carteira.  A gestao

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), medio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).
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De 0 a 30 dias 70%

De 30 dias a 365 dias 0%

Acima de 365 dias 0%

20.4 Risco Operacional

Risco   Operacional   e   a   possibilidade   d

deficiencia  ou  inadequac5o  de  processos interno

Dessa  forma  a  gest5o  desse  risco  sera  a  imp

normas  e  procedimentos  de  controles  inter

procedimentos de controle podem ser desta

pessoas

s,  alinha

a   de   perdas   resultantes

emas,  ou  de eventos

ac6es  que  garantam  a

a  legislacao  aplicavel.
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/   A definic5o de rotinas de acompanhamento e analise dos relat6rios de monitoramento dos

riscos descritos nos t6picos anteriores;

/   0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos;

/   Acompanhamento  da  forma¢5o,  desenvolvimento  e  certificacao  dos   participantes  do

processo decis6rio de investimento; e

/   Formaliza¢5o   e   acompanhamento   das   atribuic6es   e   responsabilidade   de   todos   os

envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.

Vale  ressaltar que a Sao Sebastiao  Prev ja  realizou  a  ades5o ao  Programa  Pro Gestao

RPPS em 19/03/2020.

20.5 Risco de Terceirizac5o

Na administracao/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizac5o total

ou    parcial    dos    investimentos    do    RPPS.    Esse    tipo    de    operac5o    delega    determinadas

responsabilidades aos  prestadores de servicos externos,  porem  nao isenta  o  RPPS de  responder

legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste   contexto,   o   modelo   de   terceirizacao   exige   que   o   RPPS   tenha   urn   processo

formalizado   para   escolha   e   acompanhamento   de   seus   prestadores   de   servicos,   conforme

defini€6es  na  Resolu€ao  CMN  n9  3.922/10  e  altera€6es,  Portaria  MPS  n9  519/11  e  alterac5es  e

demais normativos da Secretaria de Previdencia do Ministerio da Economia.

¢



0  risco  legal  esta  relacionado  a  nao  conformidade  com  normativos  internos  e  externos,

podendo  gerar  perdas  financeiras  procedentes  de  autuac6es,  processos  judiciais  ou  eventuais

questionamentos.

0 controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:

/   Da   realiza¢ao   de   relat6rios   de   camp/i.once   que   permitam   verificar   a   aderencia   dos

investimentos as diretrizes da  legislacao em vigor e a  politica de investimento, realizados

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do S5o Sebastiao Prev.

/   Da utiliza¢ao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

ZO.7 Risco Sistemico

0   risco  sistemico   se  caracteriza   pela   possibilidade   de   que   o  sistema  financeiro  seja

contaminado por eventos pontuais, coma a fa!encia de urn banco ou de uma empresa, Apesar da

dificuldade de gerenciamento deste  risco,  ele n5o deve ser  relevado.  E importante  que ele seja

considerado em  cenarios, premissas e hip6teses para analise  e desenvolvimento de  mecanismos

de antecipa¢5o de ac6es aos eventos de risco.

Para  tentar  reduzir  a  suscetibilidade  dos  investimentos  a  esse  risco,   a  alocac5o  dos

recursos  deve   levar  em   consideracao  os   aspectos   referentes  a   diversificacao  de  setores  e

emissores, bern como a diversificacao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servi¢o em urn evento de crise.

ZO.8 Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenci

Mesmo com todos os esforcos para que nao h

tipo    de    situac5o    nao    pode    ser    totalmente

desenquadramento,  o Comite de

a nenh

lnvestimentos do S5

caso  a   caso,   e,   ira   propor  alternativas  de   ree adramento

de desenquadramento, ess

in    caso    de    ocorrencia    d

Prev se  reunira  para  analisa

a   aprovacao   do   Conselho   de
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Administrac5o,  sempre  pensando  na  preservac5o  do   Patrim6nio  e  no  equilfbrio  financeiro  e

atuarial do S5o Sebasti5o Prev.

21          Considera€6es Finais

Este   documento,   sera   disponibilizado   por   meio   de   publicac5o   em   diario   oficial   do

municipio, divulgacao no site oficial do RPPS e afixac5o no mural de publica¢6es do S§o Sebasti§o

Prev a todos os servidores, participantes e interessados e os casos omissos deverao ser dirimidos

pelo Conselho de Administrac5o.

Integram a presente Politica de investimentos os anexos; Estudo de ALM, relatorio FOCUS

de 18 de dezembro de 2020 e Carta de conjuntura do lpEA, 49 trimestre de 2020.

De  acordo  com  o  paragrafo  39,  do Art.  19,  da  Portaria  n9  519/11,  0  relat6rio  da  politica

anual  de  investimentos  e  suas  revis5es,  a  documentac5o  que  os  fundamenta,  bern  como  as

aprova€6es   exigidas   deverao   permanecer   a   disposic5o   dos   6rgaos   de   acompanhamento,

supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Justificadamente,  a  politica  anual  de  investimentos  podera  ser  revista  no  curso  de  sua

execu¢ao, com vistas a adequac5o ao mercado ou a nova ]egis]a¢ao.

As  aplica¢6es  que  n5o  estiverem   claramente  definidas  nesse  documento,   e  que  n5o

estiverem  de  acordo  com  as  diretrizes  de  investimento  ou  em  conformidade  com  a  legislacao

aplicavel em vigor, dever5o ser levadas ao Conselho de Administracao para avaliacao.

As  informa€6es  contidas  na  politica  anual  de  investimentos  e  suas  revis6es  deverao  ser
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A politica anual  de  investimentos dos  recursos  do  regime  pr6prio de  previdencia social  e

suas    revis6es    dever5o    ser    aprovadas    pelo    6rg5o    superior    competente,    antes    de    sua

implementaeao.

A Politica de lnvestimentos do Sao Sebasti5o Prey para o ano de 2021 foi aprovada atraves

de  ATA  n9  33/2020  de  29  de  dezembro  de  2020  da  reuniao  extraordinaria  do  Conselho  de

Administrac5o deste RPPS.  O(s)  Membro(s) do 6rg5o Superior Competente assinam  a presente e

confirmam a validade do presente documento.

S5o Sebasti5o, 29 de Dezembro de 2020.

ADILSON  FERREIRA DE  MORAES

PRESIDENTE SAO SEBASTIAO PREV

DOSADILSON  FERREIRA DE  MORAES sAfa?Os
PRESIDENTE SAO SEBASTIAO PREV                        GERENTE  DE OR¢AMENTO, CONTABILIDADE

FFINANCAS

`\```

|`i``
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